
 
 

  
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 

 
 

 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
1399 آبان  

 گزارش تحلیلی شرکت آهنگری تراکتورسازی ایران

گروه مالی اقتصاد بیدار
آبان 99

گزارش تحلیلی شرکت آهنگری تراکتورسازی ایران



 

1         
 

 گزارش تحلیلی شرکت آهنگری تراکتورسازی ایران
 

 
 

 فهرست
 2 ....................................................................................................  مقدمه-1

 2 ...................................................................................... ترکیب سهامداران-2.

 2 .................................................................... محصولات تولیدی و وضعیت تولید-3

 2 ...................................................................................... وضعیت فروش-5،  4

 3 ........ و مفروضات براورد سود ، اجزای بهای تمام شده نرخ مواد مصرفی نرخ فروش،-8،  7،  6

 4 ....................................... تحلیلی  P/E تحلیلی وEPS ،سود و زیان  صورت -11،  10،  9

 5 ..................................................................................... تحلیل حساسیت  -12

 
 
 
 
 
 

  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 آهنگری تراکتورسازی ایران نام شرکت
 خاهن نماد 

 26.770 قیمت سهم

739/2 (تعداد سهام)میلیارد  

22% درصد شناوری  

739/2 سرمایه )میلیارد تومان(   

 ارزش بازار)میلیارد تومان(
 

7.334 

29/12/1399 سال مالی  
 جمع بدهی ها

 (1398)میلیارد تومان()
249 

 سهام صاحبان حقوق جمع
 (1398)میلیارد تومان()

354 

 اطلاعات کلی شرکت
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 گزارش تحلیلی شرکت آهنگری تراکتورسازی ایران
 

 مقدمه-1

 1366آهنگری تراکتورسازی ایران براساس طرح تفکیک کارخانه تراکتورسازی در آذرماه شرکت 
هکتار و  11شرکت در زمینی به مساحت حدود  به عنوان یک شرکت مستقل به ثبت رسید. این

هزار متر مربع ، ظرفیت تولید سالانه ) با توجه به تنوع قطعات( حدود  100فضای سرپوشیده 
تن را دارا می باشد. نظر به خرید و نصب پرس های جدید در خطوط تولید ، شرکت در  20100

تن از مراجع ذیصلاح می باشد. این  25000حال پیگیری اخذ مجوز افزایش ظرفیت تولید به تناژ
در بورس اوراق بهادار تهران پذیرفته و سهام آن به عموم مردم عرضه  1376شرکت  در سال 

شد. بهره گیری از تجهیزات پیشرفته دنیا در شرکت آهنگری ، ان را قادر ساخته در زمینه های 
لف گسترده ای به صنایع مخت فورج ، ساخت قالب، عملیات حرارتی ، کیفیت و ماشین کاری خدمات

 ارائه می نماید.

 ترکیب سهامداران-2
 

 
 و وضعیت تولید محصولات تولیدی-3

 

سازی مور       صنایع خودرو شد که در  شرکت قطعات فورج می با صولات تولیدی  ستفاده قرار   مح د ا
صورت تامین به موقع مواد        می گیرد شد که در  شرکت مواد اولیه می با شیل تولید  شنه آ ولیه ا. پا
 اهداف بالایی در سطوح تولید برسد.شرکت می تواند با مدیریت جدید به  ، مورد نیاز

 

 فروش وضعیت -5

. به دلیل شرایط  است  به سالهای قبل دچار افت شده   نسبت  1398میزان فروش شرکت در سال   
صاافر  1398انه فروش صااادراتی هم در سااال حاکم بر بازار های بین المللی و تحریم های ظالم

ست.  شرکت  روند بوده ا سال   فروش  ضعیت     کاملا  99در نیمه اول  شرکت و ست و  تغییر کرده ا
شته مطلو شدی دارد.  بی در فروش دا سال     پیش بینی می و بنظر روند رو به ر و  1399شود در 

شرکت دچار          1400 ضعیت فروش  شده، و شا  شرکت و قراردادهای اف ضعیت کلی  و با توجه به و
 است. تغییرات مثبتی شده

 
 

تولید واقعی_ تنظرفیت عملی_ تنسال
1,39713,70812,562
1,39812,97210,028

درصدتعداد سهم - میلیونسهامداران
%880,201,00032.12شخص حقیقی

%582,263,00021.25گروه صنعتی اشتالز خاورمیانه
%440,100,00016.06مجید باویلی تبریزی

%239,266,0008.73شرکت تدبیر فردای نیک
%87,741,0003.20شرکت توسعه و تامین شریف

%510,363,00018.63سایر
%2,739,934,000100جمع
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 گزارش تحلیلی شرکت آهنگری تراکتورسازی ایران
 

 نرخ فروش و نرخ مواد مصرفی -6
ست که       سازی ایران متفاوت ا شرکت اهنگری تراکتور  صولات مختلف  نرخ های فروش گروه مح
شاارکت این نرخ ها را به دلیل رقابتی بودن بازار افشااا نمی کند. این نرخ ها بر اساااس نظر            

سال       شود. در  سب با قیمت مواد اولیه تامین می  شته بخش زیادی از  مدیرعامل و متنا های گذ
. عموم قراردادهایی که رشااد درآمدهای شاارکت ناشاای از افزایش نرخ های فروش بوده اساات

سب با نرخ روز مواد           شناور و متنا شی می بندد با نرخ های  سفار صولات  شرکت برای تولید مح
 اولیه می باشد.

. دولاد و دلار می باش ماده مصرفی اصلی شرکت شمش فولاد می باشد که تحت تاثیر نرخ های ف     
ست. تامین         بخش عمده ای ازین ماده اولیه شده ا شور ترکیه خریداری  شته از ک سال گذ در دو 

 کننده اصلی ماده اولیه در داخل کشور شرکت فولاد آلیاژی ایران می باشد.

 اجزای بهای تمام شده -7
 

 
 

 
 

 
 

 
 
 

 مفروضات برآورد سود -8
 

  و  %10معادل  1399ی مانده از سااال قماهه با6نرخ فروش محصااولات را در افزایش
 .تورم در نظر گرفته شده است برابر با %35معادل  1400برای سال 

 
 
 
 
 

جزای بهای تمام شدها  
 

مواد مستقیم 
مصرفی

73%

سربار 
15%

مدستمزد مستقی
6%

سایر
6%

مواد مستقیم مصرفی سربار  دستمزد مستقیم سایر

سال مالی 61400ماهه  1399مفروضات
%35%10افزایش نرخ فروش محصولات

400420نرخ شمش فولاد
%35%35نرخ تورم

%25%25افزایش حقوق و دستمزد
%30%30افزایش هزینه انرژی

%30%30افزایش هزینه حمل و نقل
220,000270,000دلار نیمایی
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 گزارش تحلیلی شرکت آهنگری تراکتورسازی ایران
 

  صورت سود و زیان-9
10- EPS تحلیلی 

 
  1400باااا در نظااار گااارفتن افااازایش نااارخ فاااروش معاااادل تاااورم در ساااال 

کاااهش پیاادا ماای کنااد امااا    1399سااال ماهااه اول 6حاشاایه سااود نساابت بااه  
 می توان اطمینان داشت که حاشیه سود دست یافتنی می باشد.

 
11- P/E تحلیلی 

 

        بااا ایاان فاار     1400نساابت قیماات بااه سااود هاار سااهم باارای سااال
براباار بااا میااانگین سااالهای قباال    1399محاساابه شااده اساات کااه در سااال   

 سود تقسیمی پرداخت شود.

99/08/07تاریخ
p26,770

p/e 19.42تحلیلی 1399 
p/e 13.74تحلیلی 1400 

حاشیه سودسود هر سهم99/08/07
E PS  991,37939%
E PS  14001,93740%

کارشناسی 1400کارشناسی 1,39899صورت سود و زیان 
2,171,5749,589,59413,241,351فروش 

(6,328,003)(4,647,813)(1,416,155)بهای تمام شده کالای فروش رفته 
755,4194,941,7816,913,348سود )زیان( ناخالص 

(261,970)(201,839)(154,547)هزینه های عمومی اداری 
65,477148,602209,264خالص سایر درآمدها)هزینه( عملیاتی 

666,3494,888,5456,860,642سود)زیان(عملیاتی 
(63,104)(63,104)(68,444)هزینه های مالی 

37,50048,84848,848درآمد حاصل از سرمایه گذاری 
خالص درآمد )هزینه (

635,4054,874,2896,846,386سود )زیان(قبل از کسر مالیات 
(1,540,437)(1,096,715)(127,145)مالیات 

508,2603,777,5745,305,949سود خالص 
2431,7842,504سود عملیاتی هر سهم
2761,8042,523سود ناخالص هر سهم
1861,3791,937سود خالص هر سهم 

2,739,9342,739,9342,739,934سرمایه
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حامد باقی زاده امینیتحلیلگر 
گروه مالی اقتصاد بیدار

1399/08/071,93715%25%35%45%55%65%
3501,6171,8992,1822,4642,7463,029
3601,5821,8642,1472,4292,7112,994
3701,5471,8292,1122,3942,6762,959
3801,5121,7942,0772,3592,6412,924
3901,4771,7592,0422,3242,6062,889
4001,4421,7242,0072,2892,5712,854
4101,4071,6891,9722,2542,5362,819
4201,3721,6541,9372,2192,5012,784
4301,3371,6191,9012,1842,4662,748
4401,3021,5841,8662,1492,4312,713

لاد
فو

خ 
نر

افزایش نرخ فروش EPS تاریخ

گزارش تحلیلی شرکت آهنگری تراکتورسازی ایران

5


