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معرفی صنعت

بزرگترین تولیدکنندگان متانول در جهان به ترتیب شرکت های متانکس
و ( ایران)، زاگرس(عربستان)، الرازی(ترینیداد و توباکو)، ترینیداد (آمریکا)

.می باشند( مالزی)پتروناس

1

0

5

10

پتروناس زاگرس الرازی ترینیداد متانکس

2.4 3.3 5.1 6.6 7.8

گازکمبودآندلیلکهنداردقرارلیستایندرچینکشورازشرکتیهیچمی شودملاحظهکههمان طور

.می باشدذغال سنگبه وسیلهمتانولتولیداقتصادیصرفهعدمهمچنینوکشورایندرطبیعی

:استشدهدادهنشانپتروشیمیمحصولاتتولیدنیازموردمنابعزیرتصویردر

Coal 69%

Petroleum 
13%

Gas 13%

Petcoke 
3%

Biomass 
1%

Waste 1%

other 0%

دی متیل اتر

متانول

آمونیاک

هیدروژن

لاتیلن گلایکو

مواد شیمیایی

سوخت های مایع

تولید برق

گاز سنتر

SNG

GTL
Process

گاز طبیعی

نفت خام

ذغال سنگ

SNG: Synthesis Natural Gas
GTL: Gas to Liquid

زسنتگازارزشزنجیره
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تفادهاسطبیعیگازازعمدتاًجهاندرمتانولتولیدبرایآمارهامطابق
ادنیـدرمتانولتولیـدازکوچک تـریسهـمذغال سنگوشودمی

.دارد

MTBE/TAME

Gasoline
Blending

استیک اسید

(DME)دی متیل اتر

گاز سنترمتانولحلال ها

ذغال سنگ

گاز طبیعی 
(متان)

مایعات
هیدروکربوری MTO/P

بایو دیزل

متیل آمین

متیل  متاآکریلات

کلرومتان

فرمالدهید

سایر

11%

11%

10%

10%

5%

4%

4%

3%

2%

2%

31%

31%

59%

2%

8%

.درصد از متانول از گاز طبیعی تولید می گردد59

.بیشترین سهم را در زنجیره تبدیل متانول داردفرمالدهید
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1345سالدرکهاستایرانپتروشیمی هایاولینازخارکپتروشیمیشودمیملاحظهکههمان طور
.گردیداحداث

خط زمانی پتروشیمی های ایران

تخت جمشید پارس عسلویه

1393

بگروه صنعتی انتخا

1392

لرستان
کردستان
مهاباد

1387

(شیمی تکس آریا)
(تخت جمشید)

(کاویان)
(شهدای مرودشت)

1385

(پلیمر کرمانشاه)
(مهر)

(مروارید)

1384

(آریا فسفریک جنوب)
(پلی پروپیلن جم

(اهتمام جم)
(ایلام)

1383

پلیمر آریا ساسول

1382

(فرساشیمی)
(کارون)

(لاله)
(رجال)

1381

(غدیر)
(امیرسرتیپ شهید رسولی)

(پردیس)
(نوری)

1380

(اروند)
(مبین

(زاگرس)
(جم)

1379

(فرآورش بندرامام)
(کیمیای بندرامام)
(بسپاران بندرامام)
(آب نیذو بندرامام)

(فجر)
(شیمی بافت)
(نویدزرشیمی)

(بیستون)

1378

(امیرکبیر)
(بوعلی سینا)
(شهیدتندگویان)

(خوزستان)
(فن آوران

(مارون)
(پارس)

(NPC Alliance)

1377
قائدبصیر

1376

کرمانشاه

1375

(خراسان)
(پلی نار)

1371

ارومیه

1370

اصفهان

1368

تبریز

1367

شازند

1363

کربن اهواز

1353

(فارابی)
(بندرامام)

1352

(آبادان)
(خارگ)

1345

رازی

1344

پازارگاد

1342

شیراز

1338

تاکنون1338زمان آغاز احداث مجتمع های پتروشیمی از سال 
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درومی باشدتنمیلیون120حدوددنیادرمتانولتولیداسمیظرفیت
یرانادرمتانولتولیدظرفیتنیمه فعالواحدهایازبهره برداریصورت

خواهددنیاظرفیتکلدرصد20حدودیعنیتنمیلیون25حدودبه
فکیکتبهمتانولتولیدنیمه فعالواحدهایظرفیتزیرجدولدر.رسید

.استشدهدادهنمایش

4

(های بورسیبجز شرکت)تولید متانول در ایران هایکل ظرفیت فعال و طرح

(هزار تن)ظرفیتمنطقهنام پتروشیمی

1650عسلویهپتروشیمی آرمان

1650عسلویهتروشیمی دی پلیمر آرمانپ

1650عسلویهپتروشیمی بوشهر

1650عسلویهپتروشیمی دنا

2300دیرپتروشیمی کاوه

1650عسلویهپتروشیمی مرجان

1650عسلویهانهپتروشیمی پارس کیمیای خاورمی

990عسلویهپتروشیمی پارسا ارگ شیمی

1650عسلویهپتروشیمی سبلان

1650دیرگذاری انرژی سیرافسرمایه

1650عسلویهپتروشیمی ونیران

990عسلویهپتروشیمی الوان

19,130جمع
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شیمیاییسهامیشرکتعنوانتحتابتدادرخارکپتروشیمیمجتمع
چاه هایاستحصالیگازهایازگوگردونفتابوتان،پروپان،بازیافتجهتخارک
صنـایعملـیشـرکتبینپنجاه-پنجاهمشـارکتباایرانقارهفلاتنفتـیحوزه

.شدتأسیسریالمیلیون900معادلسرمایه ایباآموکوآمریکاییشرکتوپتروشیمی

معرفی شرکت

ازاریابی،بوتولیدمنظوربهصنعتیکارخانجاتازبهره برداریوراه اندازیاحداث،شرکتاینفعالیتموضوع
نفتیدمواوپنتانپروپان،بوتان،متان،گوگرد،مانندپتروشیمیمحصولاتمختلفانواعصدوروفروش

رسیدهداریبهره بربهمشابهشیمیاییمادهنوعهریاخطییانفتیحلقویموادنوعهرومتانولسنگین تر،
یکلیسصورتبهآنجهانیقیمتروندکهمی باشدمتانولشرکت،استراتژیکمحصولاتازیکی.است

این. رودمیبالاشرکتقیمتآنتبعبهومی کندپیداافزایشآنقیمتسردفصولشروعباومی باشد
.می کندپیداشافزایمحصولاینبرایتقاضانفت،قیمتافزایشبابنابراینمی باشدنفتجایگزینمحصول

موضوع فعالیت شرکت

پتروشیمی خارک هم اکنونپتروشیمی خارک در بدو تأسیس 



درصدسهمدارنده/ سهامدار 

2سهامی عام-شرکت گروه پتروشیمی تابان فردا  B38.42

1سهامی عام–شرکت سرمایه گذاری نفت و گاز پتروشیمی تأمین  B18.57

606از کار افتادگی وپموسسه صندوق بازنشستگی، وظیفه، M10.09

569صندوق بازنشستگی کشوری M9.48

455سهامی عام-شرکت سرمایه گذاری صندوق بازنشستگی کشوری M7.57

260سهامی عام-شرکت پتروشیمی فن آوران M4.32

60سهامی عام-شرکت سرمایه گذاری خوارزمی  M1

10.55سایر

6

استزیرجدولشرحبهشرکتسهامدارانترکیب

ترکیب سهامداران

ریالمیلیارد6000بهسرمایهافزایشمرحلهچندطیوریالهزار10900تأسیسبدودرشرکتسرمایه
.دهدمینشاناخیرسالیانطیراشرکتسرمایهتغییراتزیرجدول.استرسیده

تغییرات سرمایه شرکت

محل افزایش سرمایه(میلیون ریال)سرمایه جدید (میلیون ریال)سرمایه قبلی تاریخ افزایش سرمایه

آورده نقدی1348-900

مطالبات و آورده نقدی1375900300،000

مطالبات حال شده1377300،000311،332

آورده نقدیمطالبات و1381311،3321،000،000

آورده نقدیمطالبات و13941،000،0002،000،000

آورده نقدیمطالبات و13982،000،0006،000،000
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نامبهمشکلیبادرصدی30پیشرفتباهم اکنونشدهشروع1388سالازکهمتانولدومفازتوسعهطرح
خواهدبهره برداریبه1401سالپایاندرطرحاینشرکت،منتشرهاطلاعاتمطابق.شده استمواجهتحریم
ینـدهآسالچندتاطرحایننمی رسدنظربهاحداثروندبودنکندوتحریم هاوجودبهتوجهباولیرسید

.تگردیده اسنظرصرفتحلیلایندرطرحاینبهره برداریاحتمالیآثارازفلذابرسدتولیـدمداربه

طرح توسعه

تنمیلیون2بالایبهشرکتاینمتانولتولیدظرفیتخارکمتانولدومفازازافتتاحصورتدر
.خواهد رسید

ظرفیت اسمی

بهره برداری فاز دو خارکاکنوناسمیظرفیت

170،000170،000گوگرد

660،0002،110،000متانول

120،000120،000بوتان

115،000115،000پروپان

70،00070،000پنتان

1،135،0002،585،000جمع
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سایرهمچنینوشدهتمامبهایوفروشبرایاستفادهموردمفروضاتکل:مفروضات
:استآمدهزیرجدولدرکاملطوربهپارامترها

پتروشیمی خارکگذاری شرکتبینی عملکرد و ارزشپیش

13991400140114021403نیمه دوم سال شرح

220236246256266متانول

320354369384399پروپان

320390406422439بوتان

320354369384399پنتان

240،000270،000324،000388،800466،560(ریال)دلار 

%25%25%25%25%40تورم

%15%15%15%15%25حامل های انرژی

4040404040(دلار)هزینه حمل 

%20%20%20%20-دستمزد

0.060.06950.07170.07400.0764(سنت)نرخ گاز ترش 

708090100110گوگرد



مقدار تولید

9

کت،شرمحصولاتکلصادراتبهتوجهباهمچنینومتانولدوفازازشرکتبهره برداریعدمبهتوجهبا
.استشدهفرضثابتآتیسال هایبرایبرآوردیتولیدمقادیر

مقدار فروش

:مقادیر فروش برآوردی شرکت به شرح جدول زیر می باشد

مقدار 
تولید

13971398
شش ماهه 

1399اول 
شش ماهه 

باقیمانده
کارشناسی 

1399
کارشناسی 

1400
کارشناسی 

1401
کارشناسی 

1402
کارشناسی 

1403

130,181133,88434,88737,60272,48972,48972,48972,48972,489گوگرد

617,144603,222338,394378,223716,617716,617716,617716,617716,617متانول

124,81790,39650,31460,036110,350120,000120,000120,000120,000بوتان

87,15575,43239,02948,46687,49590,00090,00090,00090,000پروپان

86,63973,99937,55447,20884,76270,00070,00070,00070,000پنتان

1,045,936976,933500,178571,5341,071,7121,069,1061,069,1061,069,1061,069,106جمع

مقدار 
فروش

13971398
شش ماهه 

1399اول 
شش ماهه 

باقیمانده
کارشناسی 

1399
کارشناسی 

1400
کارشناسی 

1401
کارشناسی 

1402
کارشناسی 

1403

102,464182,6920000000گوگرد

634,937537,246264,175378,223642,398644,955644,955644,955644,955متانول

131,59998,57639,91160,03699,947120,000120,000120,000120,000بوتان

83,08979,96730,62048,46679,08690,00090,00090,00090,000پروپان

83,64271,97247,89847,20895,10670,00070,00070,00070,000پنتان

1,035,731970,453382,604533,932916,536924,955924,955924,955924,955جمع



58%
4%

38%
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.گرددهای جهانی تعیین میتمام محصولات شرکت صادر شده و نرخ فروش آن ها با توجه به نرخ

نرخ فروش

:باشدمیزیرجدولشرحبهشرکتمحصولاتازهریکفروشمبلغ

فروشمبلغ

:استزیرنمودارشرحبه تولیدهزینه هایدهندهتشکیلعوامل

بهای تمام شده کالای فروش رفته

نرخ 
فروش

1398
شش ماهه 

1399اول 
شش ماهه 

باقیمانده
کارشناسی 

1399
کارشناسی 

1400
کارشناسی 

1401
کارشناسی 

1402
کارشناسی 

1403

6,560,9330000000گوگرد

27,336,83830,920,91652,800,00047,380,49663,781,14279,672,08599,464,256124,114,563متانول

39,727,07444,744,88279,200,00071,354,297105,238,884131,458,941164,116,022204,789,029بوتان

38,359,98646,704,08276,800,00070,234,15595,671,713119,508,128149,196,384186,171,845پروپان

46,187,94852,234,62476,800,00071,356,01095,671,713119,508,128149,196,384186,171,845پنتان

مبلغ 
فروش

1398
شش ماهه 

1399اول 
شش ماهه 

باقیمانده
کارشناسی 

1399
کارشناسی 

1400
کارشناسی 

1401
کارشناسی 

1402
کارشناسی 

1403

1,198,6300000000گوگرد

14,686,6078,168,53319,970,15728,138,69041,135,96651,384,91064,149,96980,048,308متانول

3,916,1361,785,8134,754,8516,540,66412,628,66615,775,07319,693,92324,574,683بوتان

3,067,5331,430,0793,722,1895,152,2688,610,45410,755,73213,427,67516,755,466پروپان

3,324,2392,501,9343,625,5496,127,4836,697,0208,365,56910,443,74713,032,029پنتان

26,193,14513,886,35932,072,74645,959,10569,072,10786,281,283107,715,313134,410,487جمع

مواد مستقیم مصرفی
لیددستمزد مستقیم تو

سربار تولید
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أمینتقارهفلاتنفتچاه هایازوکشورداخلازکهمی باشدترشگازشرکتمستقیممصرفیمادهتنها
.می گردد

مواد مستقیم

گازنرخب،مصوگازنرخازاستضریبیکهپتروشیمیملیشرکتمصوبفرمولبهتوجهباترشگازنرخ
.می گرددمحاسبهدلارتسعیروجهانی

:دهدجدول زیر مبلغ مواد مستقیم مصرفی شرکت را نشان می

مقدار مصرف 
1398واحدطی دوره

شش ماهه 
1399اول 

شش ماهه 
باقیمانده

13991400140114021403

گازترش
فوت .م

مکعب
24,25313,39013,21626,60626,54126,54126,54126,541

24,25313,39013,21626,60626,54126,54126,54126,541جمع

نرخ مصرف 
طی دوره

1398
شش ماهه اول 

1399
شش ماهه 

باقیمانده
13991400140114021403

279,656,744284,912,995554,400,000421,848,000787,976,731975,851,0391,208,518,9501,496,744,778گازترش

مبلغ مصرف
طی دوره

1398واحد
شش ماهه 

1399اول 
شش ماهه 

باقیمانده
13991400140114021403

گازترش
میلیون
ریال

6,782,5153,815,0007,326,92811,141,92820,913,88525,900,30332,075,60039,725,472

6,782,5153,815,0007,326,92811,141,92820,913,88525,900,30332,075,60039,725,472جمع
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گردیده عمده هزینه سربار مربوط به مواد مصرفی است که با توجه به نرخ سوخت و ضریب مصرف آن برآورد
.سایر آیتم ها با توجه به مفروضات برآورد گردیده اند. است

سربار ساخت

1398شرح
شش ماهه 

1399اول 
شش ماهه 

باقیمانده
13991400140114021403

هزینه حمل و نقل 
و انتقال

107,058140,856325,329466,185599,381719,257863,1091,035,730

812,293404,263933,7091,337,9721,672,4662,090,5822,613,2273,266,534هزینه مواد مصرفی

آب، )هزینه انرژی 
(برق، گاز و سوخت

1,057,132512,038512,0381,024,0761,177,6871,354,3411,557,4921,791,115

135,24879,32979,329158,658158,658158,658158,658158,658هزینه استهلاک

هزینه حقوق و 
دستمزد

1,569,2051,048,1531,048,1532,096,3062,515,5673,018,6813,622,4174,346,900

808,639534,9341,235,5151,770,4492,213,0612,766,3263,457,9084,322,385سایر هزینه ها

4,489,5752,719,5734,134,0736,853,6468,336,82010,107,84512,272,81014,921,323جمع

:باشدبهای تمام شده کالای فروش رفته شرکت پتروشیمی خارک به شرح جدول ذیل می

1398بهای تمام شده
شش ماهه 

1399اول 
شش ماهه 

باقیمانده
13991400140114021403

6,782,5153,814,9857,326,92811,141,92820,913,88525,900,30332,075,60039,725,472فیمواد مستقیم مصر

دستمزد مستقیم 
تولید

459,137268,092268,092536,184643,421772,105926,5261,111,831

4,489,5752,719,5734,134,0736,853,6468,336,82010,107,84512,272,81014,921,323سربار تولید

11,731,2276,802,65011,729,09318,531,75829,894,12636,780,25345,274,93655,758,626جمع

موجودی کالای 
ساخته شده اول دوره

1,347,7321,787,5551,787,5551,787,5553,413,8894,366,4695,372,2886,613,059

موجودی کالای 
ساخته شده پایان 

دوره
(1,787,555)(3,413,889)(3,413,889)(3,413,889)(4,366,469)(5,372,288)(6,613,059)(8,144,353)

جمع بهای تمام 
شده

11,291,4045,176,31610,102,75916,905,42428,941,54635,774,43444,034,16554,227,332
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های اداری، عمومی و فروشهزینه

هزینه های عمومی و 
اداری

1398
شش ماهه 

1399
شش ماهه 

باقیمانده
13991400140114021403

هزینه حمل و نقل و 
انتقال

2,488,5022,282,4713,630,9384,469,0096,965,5148,358,61710,030,34012,036,408

هزینه خدمات پس از 
فروش

21,91813,10848,42468,050104,286130,269162,631202,935

9,1689,9439,94313,04415,65318,78322,54027,048هزینه مواد مصرفی

آب، )هزینه انرژی 
(برق، گاز و سوخت

2,0925075072,9093,3453,8474,4245,088

7,5003,7503,7505,6255,6255,6255,6255,625هزینه استهلاک

123,59468,98768,987106,065127,278152,734183,280219,936زدهزینه حقوق و دستم

هزینه مطالبات 
مشکوک الوصول

298,881317,9990298,881298,881298,881298,881298,881

631,799610,999610,999720,5621,008,7871,260,9841,576,2291,970,287سایر هزینه ها

3,583,4543,307,7644,373,5485,684,1458,529,36910,229,73912,283,95114,766,209جمع

هزینه حمل بیشترین سهم را در هزینه های اداری عمومی دارد که ضریبی است از نرخ تسعیر دلار
.و نرخ حمل متانول در تن و مقدار فروش متانول در نظر گرفته شده است

می باشد و مابقی محصولات به صورت تحویل درCFRدر بین محصولات فقط متانول به صورت 
.عرشه کشتی است
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زیانوسود

رفته صورت سود و زیان شرکت پتروشیمی خارک با توجه به برآوردهای صورت گ
.  به شرح جدول ذیل می باشد

1398دوره مالی
شش ماهه 

1399
شش ماهه دوم 

(تحلیلی)1399
کارشناسی 

1399
کارشناسی 

1400
کارشناسی 

1401
کارشناسی 

1402
کارشناسی 

1403

26,193,14513,886,35932,072,74645,959,10569,072,10786,281,283107,715,313134,410,487فروش

بهای تمام شده کالای 
فروش رفته

(11,291,404)(5,176,316)(10,102,759)(16,905,424)(28,941,546)(35,774,434)(44,034,165)(54,227,332)

14,901,7418,710,04321,969,98729,053,68140,130,56150,506,84963,681,14980,183,155ناخالص( زیان)سود 

اداری و , هزینه های عمومی
تشکیلاتی

(3,284,573)(3,307,764)(4,373,548)(5,684,145)(8,529,369)(10,229,739)(12,283,951)(14,766,209)

هزینه کاهش ارزش 
(ناییهزینه استث)ها دریافتنی 

(298,881)0000000

هزینه )خالص سایر درآمدها 
(های عملیاتی

6,812,3968,125,5824,800,00012,925,58216,618,60519,942,32723,930,79228,716,950

18,130,68313,527,86122,396,43936,295,11848,219,79760,219,43675,327,99094,133,896عملیاتی( زیان)سود 

00000000هزینه های مالی
خالص سایر درآمدها و هزینه

های غیرعملیاتی
3,319,261708,357622,5191,322,9881,486,6871,784,0252,140,8302,568,996

ر خالص عملیات د( زیان)سود 
حال تداوم قبل از مالیات

21,449,94414,236,21823,018,95837,618,10649,706,48562,003,46177,468,81996,702,892

000000(30,982)(7,191)مالیات

21,442,75314,205,23623,018,95837,618,10649,706,48562,003,46177,468,81996,702,892خالص( زیان)سود 
سود هر سهم پس از کسر 

مالیات
3,5742,3683,8366,2708,28410,33412,91116,117

6,000,0006,000,0006,000,0006,000,0006,000,0006,000,0006,000,0006,000,000سرمایه
سود هر سهم بر اساس 

آخرین سرمایه
3,5742,3683,8366,2708,28410,33412,91116,117



حساسیتتحلیل
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:با متغیرهای نرخ جهانی متانول و نرخ دلار به شرح جداول زیر است1399تحلیل حساسیت برای سود سال 

(متانولنرخثبات)-کردخواهدتغییرسهمهرازایبهتومان20شرکتسوددلار،نرختومانیهزارتغییربا
خواهدتغییرراشرکتسودسهمهرازایبهتومان5حدودجهانیمتانولنرخدلاری5تغییرهمچنینو

.داد

1399سال 

6,270180185190195200210220

180,0004,6014,6544,7064,7584,8104,9155,019

200,0004,9725,0305,0885,1465,2045,3205,436

210,0005,1575,2185,2795,3405,4015,5235,644

220,0005,3425,4065,4705,5345,5975,7255,853

230,0005,5275,5945,6615,7285,7945,9286,061

240,0005,7135,7825,8525,9215,9916,1306,270

250,0005,8985,9706,0436,1156,1886,3336,478

260,0006,0836,1586,2346,3096,3856,5366,687

270,0006,2686,3466,4256,5036,5826,7386,895

1400سال 

8,284200210220230236245260

240,0006,2666,5246,7817,0397,1937,4257,812

250,0006,5896,8577,1267,3947,5557,7968,199

260,0006,9127,1917,4707,7497,9168,1688,586

270,0007,2357,5247,8148,1048,2788,5398,973

280,0007,5577,8588,1588,4598,6398,9109,361

300,0008,2038,5258,8479,1699,3629,65210,135

310,0008,5268,8599,1919,5249,72410,02310,522

320,0008,8499,1929,5369,87910,08510,39410,909
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رسیدههمواحد20تامدتیکدرواحد6ازوداشتهزیادیرشداخیرمدتدرشرکتP/Eنسبت
سودآوری،ازشدهانجامبرآوردهایباوسهماینبرایواحدP/E10نسبتگرفتننظردربا.است

ریال70،121حدودDDMروشازاستفادهباوریال62،697حدودP/Eروشباشرکتارزش
.می باشد

ارزش گذاری

P/Eارزش شرکت با سناریوهای 

-56789101214161820

6,27031,34837,61843,88850,15756,42762,69775,23687,776100,315112,854125,394

DDM13991400140114021403

6,2708,28410,33412,91116,117سود هر سهم

%90%90%90%90%90درصد تقسیم

%6%6%6%6%6نرخ رشد

5643745693011162014505سود نقدی

%29%29%29%29%29نرخ بازده مورد نظر

%1.291.662.142.7523عامل تنزیل

145,054ارزش نهایی

4,3804,4934,3514,22052,677جریانات تنزیل شده

DDM70,121ارزش هر سهم براساس 
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نتیجه گیری

:هاریسک

در . رددگـگاز خوراک و گاز اکسیژن مورد نیاز شرکت تنها از طریق شرکت نفت فلات قاره ایران تأمین مـی
می باشد که نتیجه یکی از ریسک های مهمی که شرکت را تهدید می کند توقف یا کاهش تولید شرکت مزبور

. در صورت وقوع می تواند محدودیت های جدی در فرآیند عملیاتی شرکت ایجاد نماید

ریـال تـا 60،000با توجه به تمامی موارد ذکر شده ارزش هرسهم شرکت در یک سناریوی منطقی حـدود 
.باشدریال می70،000

:هاپتانسیل

خ تسـعیر با توجه به چشم انداز مثبت نسبت به افزایش تقاضای متانول از طرف چین، افزایش نر
. دباشـها، ظرفیت افزایش سودآوری برای شرکت پتروشـیمی خـارک فـراهم مـیدلار و احتمال رفع تحریم

ه و همچنین در صورت بهره برداری از طرح توسعه شرکت در موعد اعلامی، سودآوری شرکت افـزایش یافتـ
.این رشد سود بر ارزش شرکت تأثیر مناسبی خواهد داشت



دراملاصپلجنبکردستان،بزرگراهونک،تهران،
همـکفطبقه،3پلاکغربی،رودزایندهخیـابان

021-91074000: تلفن
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