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هفدهمیندارایی،مدیریتمختلفگروه86مشارکتبا
مورددراهمیتیبااطلاعاتتحلیلگران،اجماعبرنامه

ریسودآووکلانمتغیرهایآیندهازتحلیلگرانانتظارات
ارزشگذاریمحیطازجدیدیتصویروکردهارائههاشرکت‌
ازبرخی.می‌گذاردسرمایه‌گذاراناختیاردرسهام،بازار

شدهواردداده6000حدودمیانازکهنتایجیمهمترین
:زاعبارتندکرداستنباطمی‌توانتحلیلگرانتوسط

:سودآوری

30هبنزدیکتورمِانتظار:کلانمتغیرهایازتورمیانتظارات
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کلانمفروضاتمهمترین،1399میانگینبهنسبت1400سالدر
یکازازاربفعالانمی‌رسدنظربه.استآیندهیکسالبرایتحلیلگران

ومی‌دانندنزیادراایرانسیاسیشرایطدراهمیتباتغییراتشانسسو،
الیکسدررامرکزیبانک‌هایاقتصادیسیاست‌هایدیگر،سویاز

.می‌کنندقلمدادتورم‌زاوانبساطیهمچنانآینده

شرکت‌هاسودآوریدارندانتظارتحلیلگرانکلان،مفروضاتاینمبنایبر
.کندرشد1399سالبهنسبت1400سالدردرصد36متوسططوربه

تمل‌ترینمحموجوداطلاعاتباونیستندخوشبینانهمفروضاتایناگرچه
رشدتظاراتاندلیل،هربهمفروضاتاینتغییرامامی‌آیند،نظربهسناریو

.کردخواهدمتفاوترابازارسودآوری

رشدبیشترین:1400سالدر4200ارزحذفبرایانتظار
صرفیمموادوداروصنایعبهمربوطآیندهیکسالدرسودآوریانتظارات
کهدارندانتظارتحلیلگراندیگر،عبارتبه.است(خوراکیروغن)ضروری
صنایعبهتومانی4200ارزاعطایسیاستبهنتواندآیندهسالدردولت
.دهدادامهداروییوغذایی

نایعصدرمحصولاتنرخبااهمیتافزایشعدمبراینتظارا
رشدیانتظارتحلیلگران:ICTخدماتوروانکارلاستیک،سیمان،
،دیگرعبارتبه.دارندآیندهیکسالدرصنایعاینبرایمتعارف

ینادرتوجهقابلنرخافزایشاعمالبرایویژه‌ایحسابتحلیلگران
.نکرده‌اندبازآیندهسالیکزمانیافقدرصنایعازگروه

:ارزشگذاری

درجالبیقطبیدو،قبلدوره‌هایبرخلاف:ارزشگذاریقطبیدو
سومیک)شرکت37:استمشاهدهقابلبررسیموردشرکتهایارزشگذاری
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سهامبازاربرایتاریخیطوربهنیزواحد8درآمدبهقیمتنسبتاگرچه
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.دانست

دولتکمکعلی‌رغم:توجیهغیر‌قابل‌وگرانهمچنانپالایشگاه‌ها،
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ربازاارزشگذاریآشیلپاشنهسرمایه‌‌گذاری؛هلدینگ‌های
کلارزشازسرمایه‌گذاریهلدینگ‌هایارزشدرصدی30وزن:سهام

قیمتنسبت.می‌کندیادآوریراشرکت‌هااینارزشگذاریاهمیتسهام،بازار
طوربههمکهاست14محدودهدرسرمایه‌گذاری،هلدینگ‌هایدرآمدبه

بهقیمتبتنسباشستا.استبیشتربازارمیانگینازهمواستزیادمطلق
یرتاثتحترابازارازبخشاینارزشگذاریتنهاییبه،22بهنزدیکدرآمد
.استدادهقرار

نیموسالیکبرایسهامبازاردرنرمالعملکردکسبانتظار
درصدی50بازدهی،1400سالانتهایتاکهدارندانتظارتحلیلگران:آینده

سودآوریدرصدی35ِرشدانتظارصورتیکهدر.آورندبدستسهامبازاردر
نسبترحاضحالدرکهشرکتهاییفراوانیبهتوجهباوشودمحققهابنگاه
السیکدربازدهیاینکسببرایانتظاردارند،کمتریا8درآمدبهقیمت

.استمعقولوموجهبازار،ازمناسبیبخشبرایحداقلآینده،نیمو

بازار‌سهام؛‌قطبی‌تر‌از‌همیشه
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1399شهریور‌

1399.06.20

مشارکتحد‌بالامیانگینحد‌پاییننمادصنعت

ارتباطات
2,2002,4042,60020همراه

60077690015اخابر

تکنولوژی

1,1001,4341,64614آپ

1,1001,8562,46012رانفور

60072685013رتاپ

1,4001,9792,50012های‌وب

50061773611رکیش

9011,1101,44411سپ

1,3001,6201,8009سیستم

2,4002,5632,8509پرداخت

سلامت

1,8812,8404,00012کاسپین

3,5004,6505,6004ریشمک

2,5003,1403,6804شفا

8,4209,86511,14712دلر

4,9787,14810,0009دپارس

8,7599,49011,0004وپخش

5001,1971,9006دعبید

1,1501,5321,90011دالبر

خدمات‌مالی

3503864505ولساپا

1,1001,2511,5008لوتوس

2001,0692,22212وبملت

5006037507وپاسار

1,0001,2681,5005تنوین

7408309286تملت

7189671,37917وخاور

حمل‌و‌نقل

8008509004توریل

2502733003حریل

1,0001,6382,0006وتوکا

3,5005,2506,75715حسینا

1,0001,0241,0733حپارسا

1,0001,0331,1003حخزر

3005881,0005حکشتی

9201,1641,4005کرازیشیشه

ساختمان

1,7532,5593,00011ساروم

3279421,3003ستران

1,0001,7933,00522سخوز

مصرفی‌بادوام

1,5001,6981,9506تایرا

1,2741,6412,3404مادیرا

1,2011,5941,83011پکرمان

3005006506پکویر

کالای‌مصرفی‌
ضروری

2,7003,4584,1733افق

2,6003,1543,8004شوینده

1,7532,5143,01813شپاکسا

2,0502,3942,87012شگل

8771,1441,5006غبشهر

6009391,2004بهپاک

3506481,0006غشهداب

3065691,0003غمارگ

1,5811,6601,7003قزوین

مشارکتحد‌بالامیانگینحد‌پاییننمادصنعت

فولاد

1,1001,4682,00092فولاد

2,4504,1705,70052فخوز

9701,2691,54223هرمز

30040959012ذوب

1,7002,1282,69812فولاژ

1,2371,7802,30041کاوه

2,2002,6553,0957چدن

1,2501,8642,40032ارفع

سنگ‌آهن

3,0004,6865,70022کنور

1,2001,6812,26069کچاد

14,33420,87030,0009واحیا

1,0971,5342,30057کگل

1,3002,6534,50028کگهر

روی

2,8004,4577,00022فاسمین

4,1709,86312,85711کاما

1,7123,5175,0006کروی

مس
3,3004,2866,1549فباهنر

1,4502,0052,98484فملی

اوره

5,9008,01710,10955شپدیس

2,8004,0835,26047کرماشا

6,0008,05210,42741خراسان

3,5005,9888,25053شیراز

الفین

2,7003,9635,30137جم

6,5008,41911,17240جم‌پیلن

1,5482,5653,56036شاراک

9001,2011,3054شگویا

13,80216,75520,00029آریا

8,0009,43211,00016مارون

2,5003,9965,60031شغدیر

LPG/متانول

10,00016,13622,00056زاگرس

3,2364,2505,50027شخارک

14,00020,01625,00026شفن

12,90015,81620,00025پارس

پالایشی

2,0002,9483,77510شبریز

1,5002,4563,59331شبندر

1,3001,6031,95012شتران

4,3415,7577,1597شاوان

13,10017,74022,21323نوری

9941,6732,40019شپنا

روانکار

2,9003,7985,00024شبهرن

1,4602,1813,00021شرانل

1,2002,0552,80020شسپا

1,9002,0722,50012شنفت

یوتیلیتی

1,8002,5563,20014بفجر

1,0001,4331,8003وهور

2,4932,8323,30014مبین

محصولات‌
شیمیایی

1,8002,3383,10010شیران

2,1002,7153,5007کطبسزغال‌سنگ

1622102505چکاپاکاغذ‌سازی

هلدینگ

9601,4021,9506فارس

5007171,1503میدکو

1,4001,4741,5179وصندوق

6261,0681,50013وغدیر

9501,0951,20010ومعادن

2,2502,4952,9803شستا

1,2001,7032,10010پارسان
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مشارکتحد‌بالامیانگینحد‌پاییننمادصنعت

ارتباطات
2,1002,7863,37316همراه

1,0001,2172,0006اخابر

تکنولوژی

1,3001,7332,0469آپ

1,2501,8042,3007رانفور

7808961,0009رتاپ

1,6002,0932,5005های‌وب

6507989006رکیش

1,0121,2981,5005سپ

1,5002,1112,4006سیستم

2,6002,9983,5006پرداخت

سلامت

2,5004,4796,00011کاسپین

4,4505,7577,50016تیپیکو

2,3003,8335,2003ریشمک

4,7004,8955,0004شفا

13,00815,64220,0005دلر

12,50017,02522,6004دپارس

13,00016,70020,5005وپخش

1,5152,0832,5005دعبید

2,0702,6943,00010دالبر

خدمات‌مالی

4004835503ولساپا

1,2841,4771,7005لوتوس

2501,1432,40010وبملت

6007378706وپاسار

1,0001,2001,4813تنوین

8001,2621,80014وخاور

حمل‌و‌نقل

8501,0751,5004توریل

3003504003حریل

1,6101,7972,0003وتوکا

5,0007,1229,24812حسینا

4001,4582,5005حکشتی

شیشه
1,0901,4081,8005کرازی

1,0001,4291,6727کهمدا

ساختمان

1,8003,0763,7428ساروم

4009631,6004ستران

1,3002,3363,50015سخوز

مصرفی‌بادوام

1,8002,2612,8015تایرا

1,8001,8491,8963مادیرا

1,4502,0622,6488پکرمان

8801,0321,2003پکویر

کالای‌مصرفی‌
ضروری

5,0005,3005,8003شوینده

2,9213,1423,6008شپاکسا

2,6502,8943,4008شگل

3,0003,3333,5003غبشهر

8761,8443,3004بهپاک

6001,0241,3005غشهداب

8032,5683,5003غمارگ

1,9002,1332,6003قزوین

مشارکتحد‌بالامیانگینحد‌پاییننمادصنعت

فولاد

1,3501,9892,70045فولاد

3,0005,4658,20040فخوز

1,1001,5872,20021هرمز

40057475010ذوب

1,9002,5963,5007فولاژ

1,7003,1274,21334کاوه

1,6002,5353,5006چدن

1,6002,2623,00022ارفع

سنگ‌آهن

2,8004,7396,71017کنور

1,4002,1673,30036کچاد

22,50039,72752,00022واحیا

1,2001,9903,02841کگل

2,5273,6924,85617کگهر

روی

4,0005,6077,95818فاسمین

3,5006,2298,8327کاما

7204,0167,5006کروی

مس
2,8005,2268,00010فباهنر

1,8502,8314,00038فملی

اوره

7,60012,82117,50048شپدیس

3,2005,2427,21638کرماشا

5,95010,24214,32434خراسان

4,1008,38012,00040شیراز

الفین

3,6035,2886,80024جم

6,20010,63015,32830جم‌پیلن

2,0003,1054,55024شاراک

8501,3501,8005شگویا

14,00022,09030,00032آریا

8,10012,33015,74814مارون

3,1504,7856,00022شغدیر

LPG/متانول

13,20020,72427,00042زاگرس

3,7035,1366,80024شخارک

18,00026,04032,00025شفن

14,00018,47522,00021پارس

پالایشی

2,5003,6484,80011شبریز

1,8522,8574,00014شبندر

9501,8432,60011شتران

6,0007,2009,3187شاوان

14,10020,66825,00018نوری

1,6532,4083,25014شپنا

روانکار

4,0004,5865,50013شبهرن

2,0002,6943,20011شرانل

1,8502,4612,70012شسپا

2,4002,5503,0008شنفت

یوتیلیتی
2,8003,2493,6008بفجر

2,9413,2163,7009مبین

محصولات‌
شیمیایی

2,1503,1614,7009شیران

2,5003,5025,0007کطبسزغال‌سنگ

2403183744چکاپاکاغذ‌سازی

هلدینگ

1,5002,0702,60010فارس

9501,2521,80010تاپیکو

7501,3332,5003میدکو

1,4501,8122,1509وصندوق

1,0001,3582,0008وغدیر

1,2501,3821,5307ومعادن

2,4004,1035,7506صبا

1,4001,8572,8006پارسان

1399.06.20
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1399شهریور‌

مشارکتحد‌بالامیانگینحد‌پاییننمادصنعت

فولاد

2353324909فولاد

7509421,2059فخوز

2302974236هرمز

60991436ذوب

4204404503فولاژ

2503634818کاوه

1833184703چدن

3804976007ارفع

سنگ‌آهن

6707578425کنور

3714405067کچاد

2503625007کگل

3505747504کگهر

روی
7509281,0206فاسمین

1,5001,8332,3003کاما

مس
7508299744فباهنر

4805646506فملی

اوره

1,3432,0222,6498شپدیس

5078571,2007کرماشا

1,0501,4752,1207خراسان

9901,1711,4007شیراز

الفین

6508009806جم

1,5002,0332,8008جم‌پیلن

4506501,4006شاراک

2003976003شگویا

3,3064,1325,5005آریا

1,4002,2924,0505مارون

7009081,0707شغدیر

LPG/متانول

2,6005,98813,5006زاگرس

8501,0311,3706شخارک

4,0005,5049,8006شفن

3,0003,1703,4804پارس

پالایشی

8008761,0004شبریز

4007081,0506شبندر

3504405004شتران

9501,7942,8505شاوان

3,5003,8334,0003نوری

3875258607شپنا

روانکار

6508031,0104شبهرن

4005426795شرانل

4006551,1504شسپا

4504835003شنفت

یوتیلیتی
6006236503بفجر

5997308504مبین

محصولات‌
شیمیایی

4404635003شیران

603906503کطبسزغال‌سنگ

40681003چکاپاکاغذ‌سازی

مشارکتحد‌بالامیانگینحد‌پاییننمادصنعت

ارتباطات
5205405503همراه

08153اخابر

تکنولوژی

3893964003آپ

4007331,3503رانفور

1501561603رتاپ

4004585004های‌وب

2253044004سپ

3604234603سیستم

6006437003پرداخت

سلامت

4335977005کاسپین

5001,1501,7003ریشمک

2,0102,3082,6143دلر

4004835503دعبید

3503633754دالبر

خدمات‌مالی

2953985003لوتوس

8531003وبملت

1702373004وخاور

1,0001,1551,2663حسیناحمل‌و‌نقل

شیشه
2202573003کرازی

3003523854کهمدا

ساختمان

8008349003ساروم

1036823ستران

2005481,1508سخوز

مصرفی‌بادوام

2503885153تایرا

2502793373مادیرا

2183174004پکرمان

1201471703پکویر

کالای‌مصرفی‌
ضروری

2185918506شپاکسا

4505816705شگل

1801952004بهپاک

801121714غشهداب

371402523غمارگ

2003254994قزوین

مشارکتحد‌بالامیانگینحد‌پاییننمادصنعت

55,00060,86866,0006واحیاسنگ‌آهن

1,8942,5482,9003سفارسساختمان

1401پیش‌بینی‌سود‌سال‌مالی‌:‌اجماع‌تحلیل‌گران

1399.06.20
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1400سال 1399سال 

1400و1399مقایسه مفروضات سال های 1399تغییر تخمین مفروضات سال 

.‌‌بینی‌استاین‌مقادیر‌در‌مقاطع‌سال‌مورد‌پیشمیانگینهای‌جهانی‌کالاهای‌پایه،‌و‌قیمت(‌به‌جز‌قیمت‌دلار‌آزاد)بینی‌شده‌برای‌متغیرهای‌کلان‌مقدار‌پیش*‌
سنگین‌فوب‌خلیج‌فارس‌مورد‌پرسش‌HDPEو‌در‌مورد‌پلی‌اتیلن،‌ن،‌در‌مورد‌ال‌پی‌جی،‌میانگین‌قیمت‌فوب‌خلیج‌فارس،‌در‌مورد‌اوره،‌نرخ‌صادراتی‌توسط‌شرکت‌های‌ایرانی،‌در‌مورد‌متانول،‌نرخ‌سی‌اف‌آر‌چی**‌

.‌‌قرار‌گرفته‌است

مشارکتحد‌بالامیانگینحد‌پاییننمادصنعت

متغیرهای‌کلان‌و
قیمت‌جهانی‌
کالاهای‌پایه

انتهای‌)دلار‌آزاد‌
(دوره

210,000271,930325,00057

15539043بازدهی‌املاک

5024040046بازدهی‌بورس

35425065($)نفت‌برنت

170,000198,577240,00078دلار‌نیما

جی‌.پی.ال
FOB($)

29535840038

18520623556($)اوره

CFR($)17018521049متانول‌

پلی‌اتیلن‌
FOB($)

75084290033

LME($)2,1002,3042,55048روی‌

CIS($)36038641050بیلت‌

LME($) 5,8006,2326,80051مس‌

63,27079,78990,00045(ریال)شمش‌فخوز‌

ورق‌گرم‌مبارکه‌
(ریال)

52,00082,630100,20036

20325047نرخ‌تورم

مشارکتحد‌بالامیانگینحد‌پاییننمادصنعت

متغیرهای‌کلان‌و
قیمت‌جهانی‌
کالاهای‌پایه

انتهای‌)دلار‌آزاد‌
(دوره

240,000320,833400,00042

0224035بازدهی‌املاک

03910037بازدهی‌بورس

35496552($)نفت‌برنت

200,000241,186280,00059دلار‌نیما

جی‌.پی.ال
FOB($)

30039050029

19022126044($)اوره

CFR($)17020725040متانول‌

پلی‌اتیلن‌
FOB($)

7958961,05037

LME($)2,1002,5593,00036روی‌

CIS($)36640845040بیلت‌

LME($) 6,0006,6797,50040مس‌

60,00096,127125,00035(ریال)شمش‌فخوز‌

ورق‌گرم‌مبارکه‌
(ریال)

75,000112,133140,00025

12274040نرخ‌تورم

نمادصنعت
99تخمین‌
قبلی

99تخمین‌
جدید

رشد

متغیرهای‌کلان‌و‌
قیمت‌جهانی‌
کالاهای‌پایه

%15024090بازدهی‌بورس

%275326بازدهی‌املاک

%32320نرخ‌تورم

%167,839198,57718دلار‌نیما
انتهای‌)دلار‌آزاد‌
(دوره

198,108271,93037%

%1-4242($)نفت‌برنت

FOB($)3533581%جی‌.پی.ال

%2002063($)اوره

CIS($)3673670%بیلت‌

FOB($)7848427%پلی‌اتیلن‌

CFR($)190185-3%متانول‌
ورق‌گرم‌مبارکه‌

(ریال)
67,27582,63023%

نمادصنعت
تخمین‌
1399

تخمین‌
1400

رشد

متغیرهای‌کلان‌و‌
قیمت‌جهانی‌کالاهای

پایه

-24039200بازدهی‌بورس %

-532230بازدهی‌املاک %

-32275نرخ‌تورم %

%198,577241,18621دلار‌نیما

%271,930320,83318(انتهای‌دوره)دلار‌آزاد‌

%424916($)نفت‌برنت

FOB($)3583909%جی‌.پی.ال

%2062217($)اوره

CIS($)3673896%بیلت‌

FOB($)8428966%پلی‌اتیلن‌

CFR($)18520712%متانول‌

%82,630112,13336(ریال)ورق‌گرم‌مبارکه‌

1399شهریور‌

1399.06.20
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.به‌صورت‌تلفیقی‌پیش‌بینی‌شده‌است1400و‌1399برای‌همه‌نمادها،‌سود‌سال‌*‌
7.افزایش‌سرمایه‌داشته‌اند،‌مطابق‌با‌سرمایه‌جدید‌تعدیل‌شده‌است(‌دور‌شانزدهم)تا‌اجماع‌حاضر‌(‌دور‌پانزدهم)سود‌هر‌سهم‌شرکت‌هایی‌که‌در‌فاصله‌اجماع‌گذشته‌**‌

1399شهریور‌

نمادصنعت
99تخمین‌‌
قبلی

99تخمین‌
جدید

رشد‌صنعترشد

فولاد

%1,2001,46822فولاد

27%

%3,1284,17033فخوز
%9891,26928هرمز
%31240931ذوب
%1,7222,12824فولاژ
%1,3631,78031کاوه
%1,9412,65537چدن
%1,0821,86472ارفع

سنگ‌آهن

%2,6604,68676کنور

24%
%1,5211,68110کچاد
%8-22,70620,870واحیا
%1,2491,53423کگل
%1,9162,65338کگهر

روی
%3,6014,45724فاسمین

75% %4,1659,863137کاما
%2,8483,51723کروی

اوره

%6,8838,01716شپدیس

27%
%3,0604,08333کرماشا
%6,3048,05228خراسان
%4,1145,98846شیراز

الفین

%2,9663,96334جم

28%

%7,1118,41918جم‌پیلن
%2,5082,5652شاراک
%9311,20129شگویا
%11,52116,75545آریا
%8,0279,43218مارون
%2,6993,99648شغدیر

LPG/متانول

%13,27816,13622زاگرس

13%
%3,8084,25012شخارک
%17,58520,01614شفن
%14,34515,81610پارس

پالایشی

%2,3612,94825شبریز

35%

%1,8442,45633شبندر
%1,0431,60354شتران
%5,3305,7578شاوان
%14,21517,74025نوری
%1,3081,67328شپنا

سلامت

%2,4712,84015کاسپین

-5%

%9-5,0884,650ریشمک
%2,7123,14016شفا
%9,3959,8655دلر

%15-8,3757,148دپارس
%12-10,7919,490وپخش
%22-1,9631,532دالبر

روانکار

%13-4,3743,798شبهرن

-9%
%19-2,6902,181شرانل
%9-2,2502,055شسپا
%1-2,0882,072شنفت

هلدینگ‌های‌
پتروشیمی‌و

فلزی

%9-1,5361,402فارس

1%

%12-817717میدکو
%1,2331,47420وصندوق
%1,0351,0683وغدیر
%9981,09510ومعادن
%2,4202,4953شستا
%1-1,7281,703پارسان

نمادصنعت
99تخمین‌‌
قبلی

99تخمین‌
جدید

رشد‌صنعترشد

خدمات‌مالی

%6-410386ولساپا

66%

%6241,251100لوتوس
%5551,06992وبملت
%44160337وپاسار
%1,1061,26815تنوین
%7-888830تملت
%75796728وخاور

ارتباطات
%2,3712,4041همراه

-6%
%11-872776اخابر

یوتیلیتی
%2,5392,5561بفجر

6% %1,4331,4330وهور
%2,5502,83211مبین

ساختمان
%1,8252,55940ساروم

153% %300942214ستران
%1,3141,79337سخوز

مصرفی‌بادوام

%1,4611,69816تایرا

5%
%1,6111,6412مادیرا
%1,5381,5944پکرمان
%4-522500پکویر

حمل‌و‌نقل

%61385039توریل

-34%

%2652733حریل
%1,0571,63855وتوکا
%3,9215,25034حسینا
%20-1,2801,024حپارسا
%9541,0338حخزر
%45-1,070588حکشتی

کالای‌مصرفی
ضروری

%2,1533,45861افق

25%

%5-3,3233,154شوینده
%5-2,6512,514شپاکسا
%3-2,4652,394شگل
%35-1,7491,144غبشهر
%47-1,769939بهپاک
%287648126غشهداب

%46-1,049569غمارگ

%29-2,3361,660قزوین

تکنولوژی

%8-1,5661,434آپ

30%

%2-1,9001,856رانفور

%1-737726رتاپ
%7361,979169های‌وب
%6126171رکیش

%1-1,1241,110سپ

%1,4431,62012سیستم
%2,4572,5634پرداخت

مس
%1,6512,00521فملی

22%
%3,3444,28628فباهنر

%13-%13-241210چکاپاکاغذسازی
محصولات‌
شیمیایی

%32%1,7732,33832شیران

%30%2,0872,71530کطبسزغال‌سنگ
%21%9591,16421کرازیشیشه

18.5:‌%‌رشد‌سود‌خالص‌بازار
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1399شهریور‌

نمادصنعت
تخمین
99

تخمین‌
1400

رشد‌صنعترشد

فولاد

%1,4681,98936فولاد

35%

%4,1705,46531فخوز
%1,2691,58725هرمز
%40957440ذوب
%2,1282,59622فولاژ
%1,7803,12776کاوه
%5-2,6552,535چدن
%1,8642,26221ارفع

سنگ‌آهن

%4,6864,7391کنور

35%
%1,6812,16729کچاد
%20,87039,72790واحیا
%1,5341,99030کگل
%2,6533,69239کگهر

روی
%4,4575,60726فاسمین

-6% %37-9,8636,229کاما
%3,5174,01614کروی

اوره

%8,01712,82160شپدیس

48%
%4,0835,24228کرماشا
%8,05210,24227خراسان
%5,9888,38040شیراز

الفین

%3,9635,28833جم

28%

%8,41910,63026جم‌پیلن
%2,5653,10521شاراک
%1,2011,35012شگویا
%16,75522,09032آریا
%9,43212,33031مارون
%3,9964,78520شغدیر

LPG/متانول

%16,13620,72428زاگرس

22%
%4,2505,13621شخارک
%20,01626,04030شفن
%15,81618,47517پارس

پالایشی

%2,9483,64824شبریز

26%

%2,4562,85716شبندر
%1,6031,84315شتران
%5,7577,20025شاوان
%17,74020,66817نوری
%1,6732,40844شپنا

سلامت

%2,8404,47958کاسپین

75%

%18-4,6503,833ریشمک
%3,1404,89556شفا
%9,86515,64259دلر

%7,14817,025138دپارس
%9,49016,70076وپخش
%1,5322,69476دالبر

روانکار

%3,7984,58621شبهرن

22%
%2,1812,69424شرانل
%2,0552,46120شسپا
%2,0722,55023شنفت

هلدینگ‌های‌
پتروشیمی‌و

فلزی

%1,4022,07048فارس

39%

%9761,25228تاپیکو
%7171,33386میدکو
%1,4741,81223وصندوق
%1,0681,35827وغدیر
%1,0951,38226ومعادن
%1,7031,8579پارسان

نمادصنعت
تخمین‌
99

تخمین‌
1400

رشد‌صنعترشد

خدمات‌مالی

%38648325ولساپا

13%

%1,2511,47718لوتوس

%1,0691,1437وبملت

%60373722وپاسار

%5-1,2681,200تنوین

%9671,26231وخاور

ارتباطات
%2,4042,78616همراه

39%
%7761,21757اخابر

یوتیلیتی
%2,5563,24927بفجر

18%
%2,8323,21614مبین

ساختمان

%2,5593,07620ساروم

10% %9429632ستران

%1,7932,33630سخوز

مصرفی‌بادوام

%1,6982,26133تایرا

5%
%1,6411,84913مادیرا

%1,5942,06229پکرمان

%5001,032106پکویر

حمل‌و‌نقل

%8501,07526توریل

134%

%27335028حریل

%1,6381,79710وتوکا

%5,2507,12236حسینا

%5881,458148حکشتی

کالای‌مصرفی
ضروری

%3,1545,30068شوینده

118%

%2,5143,14225شپاکسا

%2,3942,89421شگل

%1,1443,333191غبشهر

%9391,84496بهپاک

%1,2501,82546تبرک

%6481,02458غشهداب

%5692,568352غمارگ

%1,6602,13328قزوین

تکنولوژی

%1,4341,73321آپ

10%

%3-1,8561,804رانفور

%72689623رتاپ

%1,9792,0936های‌وب

%61779829رکیش

%1,1101,29817سپ

%1,6202,11130سیستم

%2,5632,99817پرداخت

مس
%2,0052,83141فملی

22%
%4,2865,22622فباهنر

%21%1,1641,40821کرازیشیشه

%51%21031851چکاپاکاغذسازی

محصولات‌
شیمیایی

%35%2,3383,16135شیران

%29%2,7153,50229کطبسزغال‌سنگ

36:‌%‌رشد‌سود‌خالص‌بازار
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قیمتنمادصنعت
سود‌هر‌
صنعت  P/EP/Eسهم

فولاد

16,7401,7289.7فولاد

9.7

45,4704,8179.4فخوز
11,4011,4288.0هرمز
6,21849212.6ذوب
25,6302,36210.9فولاژ
19,4502,4547.9کاوه
32,1602,59512.4چدن
14,8802,0637.2ارفع

سنگ‌آهن

42,4204,7139.0کنور

10.7
16,8301,9248.7کچاد
217,10439,7275.5واحیا
19,8801,76211.3کگل
43,8703,43212.8کگهر

روی
59,7405,03211.9فاسمین

16.9 186,9008,04623.2کاما
42,7903,76611.4کروی

مس
54,7404,75611.5فباهنر

12.9
31,3402,41813.0فملی

اوره

103,38012,8218.1شپدیس

8.1
38,3304,6628.2کرماشا
75,0309,1478.2خراسان
59,1507,1848.2شیراز

الفین

38,7504,6268.4جم

9.2

78,1709,5248.2جم‌پیلن
22,3102,8357.9شاراک
14,9731,27611.7شگویا
137,10719,4227.1آریا
115,64910,88110.6مارون
37,2684,3918.5شغدیر

LPG/متانول

142,79318,4307.7زاگرس

8.6
40,7204,6938.7شخارک
242,32023,02810.5شفن
142,80017,1468.3پارس

پالایشی

43,3003,29813.1شبریز

16.5

41,8602,65615.8شبندر
34,0201,72319.7شتران
129,0756,47819.9شاوان
162,92019,2048.5نوری
34,6102,04117.0شپنا

روانکار

70,7404,19216.9شبهرن

17.8
25,9582,43810.6شرانل
20,5202,2589.1شسپا
64,4102,31127.9شنفت

یوتیلیتی
25,4002,9028.8بفجر

8.3
24,2303,0248.0مبین

محصولات‌
شیمیایی

34,8702,95511.811.8شیران

56,8203,10818.318.3کطبسزغال‌سنگ
31,7904,0007.97.9رمپنایتجهیزات‌صنعت

هلدینگ

25,7002,07012.4فارس

14.8

17,5401,25214.0تاپیکو
21,0281,02520.5میدکو
16,6601,64310.1وصندوق
15,3301,28611.9وغدیر
15,1301,23912.2ومعادن
12,2101,2609.7تاصیکو
17,5701,58811.1وبانک
37,1401,70221.8شستا
27,8774,1036.8صبا

24,8101,85713.4پارسان

یقیمت‌پایاننمادصنعت
سود‌هر‌
صنعت  P/EP/Eسهم

ارتباطات
43,6502,59516.8همراه

18.0
18,80099618.9اخابر

تکنولوژی

19,8501,58412.5آپ

16.8

30,1601,83016.5رانفور
11,28081113.9رتاپ

31,8602,03615.6های‌وب
20,14070828.5رکیش
23,1601,25118.5سپ
25,8501,86513.9سیستم
43,8602,78015.8پرداخت

سلامت

29,9413,6608.2کاسپین

11.0

48,6605,7578.5تیپیکو
33,1144,0388.2ریشمک
17,7301,77510.0والبر
55,3304,01713.8شفا
95,91012,7537.5دلر

91,38012,0877.6دپارس
33,7701,86218.1دعبید
123,33013,0959.4وپخش
21,6002,11310.2دالبر

خدمات‌مالی

5,37043512.4ولساپا

9.4

15,1301,40910.7لوتوس
15,45065023.8ملت
6,5501,1065.9وبملت
9,75067014.6وپاسار
10,1301,2348.2تنوین
14,32086916.5تملت
10,1101,1149.1وخاور

حمل‌و‌نقل

17,91196318.6توریل

32.9

4,97531216.0حریل
11,1001,7186.5وتوکا
50,1816,1868.1حسینا
36,1871,25028.9حپارسا
32,0471,14228.1حخزر
51,9801,45835.7حکشتی

شیشه
20,1501,28615.7کرازی

16.4
24,3501,42917.0کهمدا

ساختمان

24,5202,8188.7ساروم

25.4
45,00095247.2ستران
17,8301,17715.2سفارس
17,3402,0658.4سخوز

27,0101,98013.6تایرامصرفی‌بادوام

22.3
43,4491,74524.9مادیرا
20,6801,82811.3پکرمان
29,33089932.6پکویر
43,8001,70025.8بترانس

کالای‌مصرفی‌
ضروری

72,7003,72919.5افق

16.2

34,6704,7637.3شوینده
28,6802,9859.6شپاکسا
28,6002,76910.3شگل
21,3602,7867.7غبشهر
42,5791,61826.3بهپاک
33,7461,53821.9تبرک

6,4858367.8غشهداب
31,7402,06815.3غمارگ
46,6301,89724.6قزوین

13.7:‌‌حاضر‌در‌اجماع‌شرکت‌هایP/Eمیانگین‌وزنی‌

1399شهریور‌

1399.06.20
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چیست؟اجماعموردسود

میانگینبهمحاسبرایحاضر،حالدر.استشرکتآنخالصسودازبازارتحلیلگرانپیش‌بینیمیانگین،شرکتیک«اجماعموردسود»
شرکتهراعاجمموردسودعنوانبهشده،پیش‌بینیسود"سادهمیانگین"ومی‌شوددادهآن‌هاهمهبهیکسانیوزنمشارکت‌کنندگان،نظرات
.می‌شودشناخته

اجماعموردسودمحاسبهمتدولوژی

:سودپیش‌بینیزمانیدوره.1

فارس،،تاپیکوواحیا،تیپیکو،حکشتی،سفارس،نمادهای)می‌رسدپایانبه1399سالبهاردرآن‌هامالیسالکهشرکت‌هاییبرای-1
بهارو1400بهاربهمنتهیمالیسالترتیببه،1401مالیسالو1400مالیسالازمنظور،(تاصیکووصباشستا،رمپنا،کهمدا،
.است1401

ازمنظور،(قثابتوحپارساپارسان،شپدیس،نمادهای)می‌رسدپایانبه1399تابستاندرآن‌هامالیسالکهشرکت‌هاییبرای-2
.است1400تابستانو1399تابستانبهمنتهیمالیسالترتیببه،1400مالیسالو1399مالیسال

اکسا،شپشگل،شوینده،پکویر،شیران،کگهر،سپ،نمادهای)رسدمیپایانبه1399پاییزدرآن‌هامالیسالکهشرکت‌هاییبرای-3
.است1399پاییزبهمنتهیمالیسال،1399مالیسالازمنظور،(ریشمکوچکاپاوغدیر،غبشهر،

پیش‌بینیموردیاصلشرکتسودفصلی،دوره‌هایبرایوتلفیقیسودسالانه،مالیدوره‌هایبرای:اصلیشرکتسودتلفیقی،سود.2
ش‌بینیپیاصلیشرکتبرایتابستانفصلسودوتلفیقیسودشرکت‌ها،همهبرای،1400و1399مالیسالسودمثال،عنوانبه.می‌گیردقرار
.استشده

:فوروارددرآمدبهقیمتنسبت.3

.aپیشرودرآمدبهقیمتنسبتP/E)Forward)دربامی‌باشد،1399اسفندبهمنتهیآن‌هامالیسالکهشرکت‌هاییبرای
1400اسفندبهمنتهیمالیسالسوددرصد50و1399اسفندبهمنتهیمالیسالسوددرصد50گرفتننظردرباگرفتننظر
.استشدهمحاسبهآن‌ها

.bپیشرودرآمدبهقیمتنسبتP/E)Forward)یعنیاست،1399بهاربهمنتهیآن‌هامالیسالکهشرکت‌هاییبرای
بهاربهمنتهیمالیسالسودگرفتننظردرباگرفتننظردربا،"تاپیکووکهمداواحیا،تیپیکو،سفارس،فارس،حکشتی،"

.استشدهمحاسبه1400
.cپیشرودرآمدبهقیمتنسبتP/E)Forward)یعنیاست1399تابستانبهمنتهیآن‌هامالیسالکهشرکت‌هاییبرای

.استشدهمحاسبهآن‌ها1400تابستانبهمنتهیمالیسالسودگرفتننظردربا،"پارسانوشپدیسشرکت‌های"
.dپیشرودرآمدبهقیمتنسبتP/E)Forward)یعنیاست1399پاییزبهمنتهیآن‌هامالیسالکهشرکت‌هاییبرای

گرفتنظرندربا"کگهروریشمکچکاپا،وغدیر،غمارگ،غبشهر،شپاکسا،شگل،شوینده،پکویر،شیران،سپ،شرکت‌های"
.استشدهمحاسبهآن‌ها1400پاییزبهمنتهیمالیسالسوددرصد75و1399پاییزبهمنتهیمالیسالسوددرصد25

.شودبه‌روزدوبارفصل،هردراجماعموردسودآوریگزارشتاشدهمقررمشارکت‌کنندگان،توافقبربنا:به‌روزرسانیتناوب.4

رکت‌هاشسودپیش‌بینیبرایخودمالیمدل‌هایدرکهاعدادیهمانتحلیگران:پایهکالاهایجهانیقیمتوکلانمتغیرهای5.
ازتحلیلگراننتخمیواقعدراعداداینبنابراین،.می‌دهندقرارنظرموردبازه‌هایدرمتغیرهااینازخودپیش‌بینیعنوانبهراکرده‌انداستفاده
.می‌دهدنشانرا(دورهپایاندرمتغیرهاوضعیتنه)نظرموردزمانیبازه‌هایدرمتغیرهااینمیانگین

.استشدهآمادهمبنامالیاطلاعاتپردازششرکتهمکاریباگزارشاین*

مسئولیتسلب

گزارش،اینرانتشااساس،اینبر.می‌کندارائهراشرکت‌هاسودآوریمورددربازارتحلیلگراننظراتمیانگینتنهااجماع،موردسودآوریگزارش
.نداردهعهدبربابتاینازمسئولیتیناشرونیستناشرتوسطدیگربهاداراوراقهرگونهیاسهامخریدیافروشپیشنهادمعنیبه
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