
 

  



 

  



 

  



 

  



 

  



 

  
 کگل نماد

 میلیارد 74.4 تعداد سهام
 %15 سهام شناور

 اول بورسبازار  تابلو
 استخراج کانه های فلزی گروه صنعت
eps 1،484یالر 
p/e ttm 11.77 

p/e  12.21 گروه 

 درصد مالکیت تعداد سهام سهامدار
 20.5 میلیارد 28 سهامی عام-سرمایه گذاری امیدشرکت 

 16.7 میلیارد 17 س.ع-شركت سرمايه گذاري توسعه معادن وفلزات
 11.48 میلیارد 7  شركت فولادمباركه

 10.11 میلیارد 2 سهامی عام-شركت گروه توسعه مالي مهرآيندگان
 8.23 میلیارد 1 سهامی عام-شرکت سرمایه گذاری سپه

 2.06 میلیارد 1 شرکت س.صندوق بازنشستگی کشوری
 1.66 میلیون 761 شرکت سرمایه گذاری و توسعه گل گهر



 

  

میلیون تنی  1رشد مجموع تولید در حدود روند دو ساله تولیدات شرکت نشان از 
 98توجه شود که نمودار شامل تمامی محصولات تولید شده  در شرکت است؛ در سال دارد،

میلیون تن  26.2ماهه سال جاری مجموعا  11میلیون تن و در  27.2شرکت مجموعا حدود
 انواع محصولات تولید کرده است.

نسبت به  میلیون تنی 1.5رشد حدود روند مجموع فروش محصولات در سال جاری 
میلیون تن  14.3مجموعا  98سال گذشته داشته است شرکت در سال مدت مشابه 

روش انواع محصولات تن ف 14.5ماهه سال جاری مجموعا  11انواع محصولات و در 
 .داشته است که عملکرد قابل قبول و مناسبی برای شرکت محسوب می شود

رشد قابل توجه و بسیار خوبی را نشان می دهد که این روند دو ساله فروش ریالی شرکت 
رشد ناشی از رشد در تولید و البته فروش محصولات نسبت به مدت مشابه سال گذشته و 

یمت شمش فولاد خوزستان است که در کنار این عوامل نرخ برابری دلار همچنین افزایش ق
 ریال نیز مزید بر علت بوده است.

ماهه سال جاری معادل  11هزار میلیارد تومان و در  13معادل  99ماهه سال  12شرکت در 
 هزار میلیارد تومان فروش داشته است 25.4
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فروردین اردیبهشت خرداد تیر مرداد شهریور مهر آبان آذر دی بهمن اسفند

(  تن)فراوانی تجمعی تولیدات شرکت

98 99

۰

۲,۰۰۰,۰۰۰

۴,۰۰۰,۰۰۰

۶,۰۰۰,۰۰۰

۸,۰۰۰,۰۰۰

۱۰,۰۰۰,۰۰۰

۱۲,۰۰۰,۰۰۰

۱۴,۰۰۰,۰۰۰

۱۶,۰۰۰,۰۰۰

فروردین اردیبهشت خرداد تیر مرداد شهریور مهر آبان آذر دی بهمن اسفند
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فروردین اردیبهشت خرداد تیر مرداد شهریور مهر آبان آذر دی بهمن اسفند

(ریالی)فراوانی تجمعی فروش شرکت 
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توجه هزار تنی دارد، 400مجموع تولید در حدود رشد نشان از  گندله روند دو ساله تولید
در شرکت است؛ در فروش داخلی و صادراتی محصولات تولید شده شود که نمودار شامل 

میلیون  11.56ماهه سال جاری مجموعا  11میلیون تن و در 12شرکت مجموعا حدود 98سال 
 تن انواع محصولات تولید کرده است.

مدت نسبت به  تنیهزار  500رشد حدود در سال جاری  گندلهروند مجموع فروش 
درصد گندله خود را در بازار  100توجه شود که شرکت سال گذشته داشته است مشابه 

 های داخلی و صادراتی به فروش می رساند.

رشد قابل توجه و بسیار خوبی را نشان می دهد که این  گندلهروند دو ساله فروش ریالی 
ر تولید و البته فروش نسبت به مدت مشابه سال گذشته و همچنین رشد ناشی از رشد د

افزایش قیمت شمش فولاد خوزستان است که در کنار این عوامل نرخ برابری دلار ریال نیز 
 مزید بر علت بوده است.

ماهه سال جاری معادل  11هزار میلیارد تومان و در  11.4معادل  99ماهه سال  12شرکت در 
رد تومان فروش داشته است که بخش عمده فروش شرکت را تشکیل می هزار میلیا 21.3

درصد شمش فخوز به فروش می رسد که میانگین این نرخ  26.5دهد، گندله برابر با نرخ 
 18,467,408برابر با  99ریال در بازار داخلی و برای سال  9,509,695برابر با  98برای سال 
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فروردین اردیبهشت خرداد تیر مرداد شهریور مهر آبان آذر دی بهمن اسفند

(  تن)فراوانی تجمعی تولید گندله
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(تن)فراوانی تجمعی فروش گندله 
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(ریالی)فراوانی تجمعی فروش شرکت 
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 دارد تن را هزار 400رشد مجموع تولید در حدود نشان از  کنسانترهروند دو ساله تولید 
در شرکت فروش داخلی و صادراتی محصولات تولید شده توجه شود که نمودار شامل 

ماهه سال جاری مجموعا  11میلیون تن و در 15شرکت مجموعا حدود 98است؛ در سال 
 میلیون تن انواع محصولات تولید کرده است. 14.4

مدت نسبت به  هزار تنی 700رشد حدود در سال جاری  کنسانترهش روند مجموع فرو
ماهه  11میلیون تن و در  2.2معادل  98سال گذشته داشته است. شرکت در سال مشابه 

 میلیون تن فروش داشته است. 2.7سال جاری معادل 
توجه شود که اختلاف فاحش میان تولید و فروش کنسانتره ناشی از مصرف کنسانتره 

خود شرکت به عنوان ماده اولیه مورد نیاز در تولید گندله می باشد که این امر توسط 
 باعث کاهش بهای تمام شده و افزایش حاشیه سود خواهد شد.

رشد قابل توجه و بسیار خوبی را نشان می دهد که این  کنسانترهروند دو ساله فروش ریالی 
مدت مشابه سال گذشته و همچنین رشد ناشی از رشد در تولید و البته فروش نسبت به 

افزایش قیمت شمش فولاد خوزستان است که در کنار این عوامل نرخ برابری دلار ریال نیز 
 مزید بر علت بوده است.

 4ماهه سال جاری معادل  11هزار میلیارد تومان و در  1.6معادل  99ماهه سال  12شرکت در 
درصد شمش فخوز به  17.5برابر با نرخ هزار میلیارد تومان فروش داشته است.کنسانتره 
ریال در بازار داخلی و  6,592,579برابر با  98فروش می رسد که میانگین این نرخ برای سال 

 بوده است. 14,392,528برابر با  99برای سال 
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 98منتهی به اسفند  98منتهی به شهریور  99منتهی به شهریور  آیتم
 53،581،131 25،508،311 41،746،079 مواد مستقیم

 - - - دستمزد مستقیم
    سربار ساخت

 1،346،852 678،737 823،603 حقوق و دستمزد
 200،677 65،426 146،102 سهم بیمه کارفرما

 238،876 182،031 306،575 مزایای پایان خدمت
 20،084،093 9،668،308 16،208،495 پیمانکاران

 - - - مواد غیر مستقیم
 3،579،093 1،781،990 1،697،052 استهلاک

 657،201 325،906 675،698 تعمیر و نگهداشت
 1،356،678 626،238 929،840 برق و سوخت

 1،440،550 579،906 1،330،018 هزینه حمل
 3،853،844 2،924،171 4،321،388 حق انتفاع پروانه بهره برداری

 16،955 13،728 4،175 حق بیمه اموال
 612،013 262،852 273،487 سایر
 86,975,953 42,527,605 68,362,512 جمع

رفته با شرکت معدنی گهر زمین ،بهای همانطور که قابل مشاهده می باشد اکثریت بهای تمام شده شرکت را مواد مستقیم تشکیل داده است،با توجه به این که بر اساس توافق صورت گ
 شمش فخوز مورد محاسبه قرار می گیرد بنابر این روند قیمتی شمش هم در مواد اولیه و هم در محصولات شرکت تاثیر مستقیم دارد. %7مواد مستقیم شرکت معادل 

ت به قیمت های جهانی و ( قیمت گذاری می شود به عبارتی سود و زیان شرکcisدریای سیاه)بر اساس رقابت در بورس کالا بر پایه قیمت بیلت ناحیه  لازم به ذکر است که شمش فخوز
 نرخ دلار اکسپوزر دارد.

62%

38%

0% مواد مستقیم

سربار

مدستمزد مستقی



  

   

 29/12/1400منتهی به  آیتم
 428,729,385 درآمد عملیاتی

 (262,590,791 ) بهاى تمام شده درآمدهای عملیاتی
 166,138,593 سود)زیان(ناخالص

 (7,886,039 ) هاى فروش، ادارى و عمومىهزينه
 5,479,828 خالص ساير درآمدها و هزینه ها

 163،732،381 سود )زيان( عملياتي
 (2،632،134) هاى مالىهزينه

 11،070،162 های غیرعملیاتیسایر درآمدها و هزینه
 172،170،162 سود )زيان( عمليات در حال تداوم قبل از ماليات

 (14،328،055) هزینه مالیات بر درآمد
 157،842،352 سود )زيان( خالص

 2،122 پايه هر سهمسود )زيان( 
 84،400،000 سرمایه

 %38.7 حاشیه سود ناخالص
 %38.1 حاشیه سود عملیاتی
 %36.8 حاشیه سود خالص

 :1400مفروضات تحلیل منتهی به اسفند 
 

  ریال در نظر گرفته شده است.)در تحلیل حساسیت نرخ های پایین تر نیز  240،000نرخ برابری ارز معادل
 محاسبه شده است.(

  دلار محاسبه شده است گرچه نرخ های بالا تر و پایین تر در تحلیل  460نرخ شمش فخوز معادل
 حساسیت در نظر گرفته شده است.

  درصد آن است. 17.5درصد و نرخ کنسانتره معادل  26.5نرخ گندله بر اساس شمش فخوز و معادل 
  ه معادل میانگین فروش ماهانه  ک در نظر گرفته شده است 1399شرکت همانند سال مالی  فروشمیزان

تن برای هر ماه در نظر گرفته  250,418 تن گندله برای هر ماه و کنسانتره معادل  1,051,474 گندله معادل 
 شده است.

  تن در نظر گرفته شده  26,552,023 تعدیل شده است که برابر  99میزان مواد مستقیم مصرفی مانند سال
 است.

 تعدیل شده است. نرخ انرژی همراه با تورم 
  افزایش محاسبه شده است. %25نرخ حقوق و دستمزد 
  محاسبه شده است %30نرخ تورم 
 .تحلیل سود ها نظر تحلیل گر بوده و قابل نقد است، اما سعی بر رعایت اصل محافظه کاری بوده است 
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 سهم شرکت معدنی گلگهر تحلیل حساسیت سود به ازای هر

 نرخ دلار موثر بر بهای تمام شده و درآمد عملیاتی

 200,000 210,000 220,000 230,000 240,000 250,000 260,000 270,000 280,000 290,000 300,000 

440 1,223 1,400 1,577 1,754 1,931 2,108 2,285 2,462 2,639 2,816 2,993 

450 1,302 1,483 1,664 1,845 2,026 2,207 2,388 2,569 2,750 2,931 3,112 

460 1,382 1,567 1,752 1,937 2,122 2,306 2,491 2,676 2,861 3,046 3,231 

470 1,461 1,650 1,839 2,028 2,217 2,406 2,595 2,784 2,973 3,162 3,351 

480 1,541 1,734 1,927 2,120 2,312 2,505 2,698 2,891 3,084 3,277 3,470 

490 1,620 1,817 2,014 2,211 2,408 2,605 2,802 2,999 3,195 3,392 3,589 

500 1,700 1,901 2,102 2,302 2,503 2,704 2,905 3,106 3,307 3,508 3,708 

510 1,779 1,984 2,189 2,394 2,599 2,804 3,008 3,213 3,418 3,623 3,828 

520 1,859 2,068 2,277 2,485 2,694 2,903 3,112 3,321 3,529 3,738 3,947 

530 1,939 2,151 2,364 2,577 2,790 3,002 3,215 3,428 3,641 3,854 4,066 



 

 

 


