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تبریز لیلی شرکت پالایش نفتتح گزارش  
 

 مقدمه-1
شركت در صنعت فرآوردههاي نفتي، كك و سوخت هستهاي فعاليت ميكند. شركت پالايش نفت تبريز 

آغاز نموده و هم  1356در زمينه پالايش نفت خام و توليد فرآوردههاي نفتي از سال  فعاليت خود را
ركت پالايش نفت تبريز ش .نمايد مورد نياز كشور را توليد مي %از فرآوردههاي نفتي 5،6اكنون حدود 

مايع ،  نمايد كه از ميان آنها ميتوان به گاز هاي گوناگوني را به بازار ارائه مي در حال حاضر فرآورده
بنزين، نفت گاز، نفت كوره، نفت سفيد ،سوخت جت ،انواع حلال، بنزن، نفتا ، گوگرد ،وكيوم باتوم ، قير 

يشگاه ستاره خليج فارس ده شركت پالايش نفت در نمود. در حال حاضر با احتساب پالا و روغن اشاره
شركت ميليون بشكه در روز است.  2/2ود اين شركتها حد كشور وجود دارند كه ظرفيت پالايشي

احتساب پالايشگاه ستاره خليج فارس  هزار بشكه و با 110الايش نفت تبريز با ظرفيت پالايش روزانه پ
 .كه عمده خوراك آن ميعانات گازي است، در جايگاه هفتم قرار دارد

 ترکیب سهامداران-2

 و وضعیت تولید محصولات تولیدی-3
 

 دسته اول: 

فرآورده اصلللي اگاز مايع، نفت سللفيد، نفت كوره، نفت گاز، بنزين  و  5فرآوردههاي اصللليش شللام   
اسللت كه جهت توزيع به شللركت ملي پرش فرآورده هاي نفتي ايران ارائه ) ATK) سللوخت هوايي

 .ميگردد

   دسته دوم:

ستقي صورت م شده به  ضه  صولاتي نظير وكيوم فرآوردههاي ويژه عر م در بورس كالا و انرژيش مح
آيزوريسللايك ، گوگردگرانول، انواع حلالها، سلللاپك واكك، آيزوفيد، لوبكات، ريفرميت در  باتوم، قير،

ميگردد. اين محصولات در صنايع لوازم آرايشي، پارچه سازي،  بورس كالا به صورت مستقيم عرضه
 .ي و... كاربرد دارندصنايع شيميائي، رنگ سازي، لاستيك ساز

  دسته سوم: 

سته  شركت واب شيميش محصولاتي نظير نفتا، گاز اتان، بوتان و بنزن كه به  فرآورده ويژه خوراك پترو
 .تبريز ارائه ميگردد پتروشيمي

شگاه نفت تبريز چيزي حدود ك   شد 40تا  36توليدات پالاي سال مي با شكه در  كه برش  ميليون ب
 است.وكيوم باتوم نفت كوره و  ،بنزين ،شام  نفت و گازن آعمده 

 

ارزش روز درصدتعداد سهامسهامداران

137,374,335,756,260%4,953,996,96250شرکت گروه گسترش نفت و گاز پارسیان

34,617,677,394,380%1,248,383,60612شرکت ملی پالایش و پخش فرآورده های نفتی

10,164,221,417,520%366,542,4243.67صندوق سرمایه گذاری پالایشی یکم

9,076,598,740,580%327,320,5463.3شرکت سرمایه گذاری هامون سپاهان

6894134768560%2486164722.5شرکت سرمایه گذاری استانی

79,173,031,922,700%2,855,139,99028.6شناوری

10,000,000,000277,300,000,000,000جمع
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تبریز لیلی شرکت پالایش نفتتح گزارش  
 

 فروش  -4
سب با قيمت نفت تغيير ميها معمولا متقيمت فرآورده سال كهكند ، نا شكلات  در ابتداي ام براطر م

تبع آن قيمت فرآورده ها هم به واسلل ه ت نفت افت شللديدي را تبربه كرد بهناشللي از كرونا ، قيم
با واكسيناسيون  شوداما پيش بيني مي .به خود گرفت س ح بين المللي روند كاهشي كاهش تقاضا در

ضاي بين المللي نفت و فرآ س ح جهاني و بهبود تقا سپردها روند ا هاوردهدر  شي به خود كرك ا فزاي
سپردها.بگيرند سود آ ،در كنار بهبود كرك ا شده نكته ديگري كه باعث بهبود روند  شگاه ها  وري پالاي

وضوع در كنار شود اين دو مپيش بيني مي باشد.قيمت دلار مي رشد ،و نرخ ها را افزايشي كرده است
 وري شود.آد بهبود سو موجب يكديگر 

 
 مواد مصرفی  -5

هيلدروكربور نفتلي و  ، روغلن ،بلر  نفتلي ، MTBE  ،ماين پالايشلگاه شلام  نفلت خلا خوراك
درصلد ملواد مصلرفي را شلام   99تلا  98كله نفلت خلام چيلزي حلدود  مي باشلدميعانات گازي 

پرلش  ت پلالايش وهلاي داخللي ايلران شلركرخ ملاده مصلرفي را بلراي پالايشلگاهنل مي شلود.
خلليج فلارس بلود كله بلا  FOBكند كه در گذشته مبنلاي قيملت گلذاري نفلت تعيين و ابلاغ مي

بلر اسلاس آخلرين  شلده اسلت.ملي هلا منظلوري ترفيل  بلراي پالايشلگاهدر نظر گرفتن درصلد
ن باشللد كلله قيمللت آايللران مللي FOBدسللتورالعم  مبنللاي قيمللت نفللت پالايشللگاه هللا ، نفللت 

تلر شلدن خلوراك ارزان  ايلن موضلوع موجلب تلر اسلت وپلايين اندكي نسلبت بله خلليج فلارس
 شود.ها ميتر شدن آنا و سود آورهپالايشگاه

 

 
سگذاري مواد اول مبناي قيمت شرح زير ا صولات به  سيري ا تيه و فرو  مح برگرفته از گزار  تف

 ش مديريت

ضافه  الف.  سر يا ا صي، با ك صو شگاههاي داخلي اعم از دولتي و خ بهاي نفت خام تحويلي به پالاي
هاي نفت خام سللبك و يا سللنگين  معاملات صللادراتي محموله نمودن ميانگين وزني ارقامي كه در

شرايط بازار و با فرض تحوي  محموله شاخص برنت با لحاظ  هاي نفتي به قيمت ها در پايانه حسب 
  .در هر ماه شمسي محاسبه ميگردد API اثر درجه

فرو  قانون تنظيم برشي از مقررات مالي پك از  1ماده  "ب"بهاي ارزي نفت خام م ابق بند  .ب
  .نمايد، تعيين ميگردد شوراي پول و اعتبار مشرص مي مبالغ ارزي به نرخي كه ضوابط آن را

م ابق دسللتورالعم  ابلاغي وزير نفت ، نحوه قيمتگذاري پنج فراورده اصلللي و سللوخت هوايي  پ.
  .صادراتي دريايي و زميني فوب ايران مي باشد متوسط وزني ماهانه قيمت فرو 

محاسلللبه مبالغ خريد نفت خام و فرو  فرآوردهها، ميانگين قيمت فرو  ماهانه نرخ ارز مبناي  ت.
 .مركزي است حواله هاي ارزي اعلامي توسط بانك

 
تمام شده یبها یاجزا -6  

و  ن نفت خام مي باشد تشكي  مي دهدآكه عمده  ،مواد مصرفيدرصد بهاي تمام شده را  97حدود 
ن شام  سربار مي باشد و با توجه به سهم كم آدرصد ديگر  2دود ن را دستمزد و حآيك درصد 

ي مصرفي بر ژرت كه افزايش بهاي اني مي توان گفژسربار از بهاي تمام شده و بحث هزينه انر
ه ها تاثير چنداني ندارد.الايشگاوري پآسود  
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ودسرد وآمفروضات بر-7  
  هزار تومان فرض شده است. 25 ، 1400و  99دلار براي سه ماهه چهارم سال نرخ 
  65 ،1400دلار و براي سال  58 ،99براي سه ماهه چهارم سال  به ازاي هر بشكه نفتنرخ 

 ر لحاظ شده است.دلا
  اساس روند سال هاي گذشته پيش بيني شده است. توليد و فرو  برميزان 
  درصد فرض شده است. 30و رشد دستمزد ي ژنرخ رشد انر ، تورمنرخ 
 ها و نفت و فرآورده متيق نيب 2درجه  ونيرو  رگرس دو ها ازمحاسبه كرك اسپرد يبرا

رو  و با در نظر گرفتن  دو نيا نياستفاده شده است سپك از ب يريتار يكرك اسپردها
به عنوان  داشته يشتريان باق ب اتيكه با واقع يها در گذشته روشنفت و فرآورده نيروابط ب
 .شده است ترابمبنا ان

 محاسبه شده نسبت به نفت اوپك لحاظ شده  يريتار فاتينرخ ترف يابر مبن  ينرخ ترف
 .است

 

سال مالی 1400سه ماهه چهارممحصولات
5771نفت گاز
6071بنزین

4356نفت کوره
3441گاز مایع

3851وکیوم باتوم و قیر
4965سایر

پیش بینی نرخ فروش محصولات

سال 98نه ماهه 99کارشناسی 99کارشناسی 1400صورت سود و زیان

672,438,133349,865,809214,914,213258,119,406فروش 
237,977,735-191,889,288-312,252,154-608,327,467-بهای تمام شده کالای فروش رفته 

64,110,66637,613,65623,024,92520,141,671سود )زیان( ناخالص 
1,570,548-1,278,263-1,703,484-2,252,289-هزینه های عمومی اداری 

5,789,053-72,6869,583,0169,564,758خالص سایر درآمدها)هزینه( عملیاتی 

61,931,06345,493,18831,311,42012,782,070سود)زیان(عملیاتی 

23,202-1,432-1,432-1,432-هزینه  هاى مالى

210,022-401,525-552,475-1,190,063- خالص درآمد ها)هزینه( غیر عملیاتی 

60,739,56944,939,28130,908,46312,548,846سود )زیان(قبل از کسر مالیات 

2,500,850-6,239,654-9,045,818-12,147,914-مالیات

48,591,65535,893,46424,668,80910,047,996سود خالص 

6,1934,5493,1311,278سود عملیاتی هر سهم

6,4113,7612,3022,014سود ناخالص هر سهم

4,8593,5892,4671,005سود خالص هر سهم 

10,000,00010,000,00010,000,00010,000,000سرمایه

%8%11%11%10حاشیه سود نا خالص
%5%15%13%9حاشیه سود عملیاتی
%4%11%10%7حاشیه سود خالص

%20-%20-%20-%20-مالیات
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تبریز لیلی شرکت پالایش نفتتح گزارش  
 

 پتروشیمی تبریز-8
شيمي  سنگينكننده انواع  توليد تبريزپترو سبك و  ستايرن ،پلي اتيلن   330با ظرفيت حدود   ABSپروپيلن و  ،پلي ا
شد هزار تن سهام  49نفت تبريز شگاه پالاي كه  مي با صد  سآدر شيمي وري آودن را در اختيار دارد و  با توجه به  پترو
شش ماهه اولتبريز  سيمي سود  ،در  سال آتق شبريز خوآ از 1400ن نيز در  شد. يكي ن  سي  هاي اهد  ديگر از پتان

شيمي تبريز در بورس م ضه اوليه پترو شد كه در جدول زيشبريز احتمال عر ضه در بورس به سودي كه  ري با از عر
  شورده شده استآ  درصد عرضه ا سناريو 4در  شبريز مي رسد

 

 

 

 

 
 
  

 (نآبدون سود دریافتی از پتروشیمی تبریز و عرضه اولیه ) 1400 تحلیل حساسیت-9

  درصورت مهار بيماري كرونا با واكسيناسيون و خارج شدن دنيا از قرن ينه و برطرف 
هاي رتي كه تقاضاي نفت خام و فرآوردهدر صو، ناشي از اين بيماريمشكلات شدن 

هاي پالايشي ها را شاهد باشيم شركتمشتقه در دنيا مبددا تقويت بشود و رشد قيمت
 .م ابق تحلي  بالا از اين مساله سود مي برند

 هاي پالايشي دارد. نرخ دلار هم تاثير مثبت بر شركت رشد 

سود به ازای هر سهم شبریز- ریالدرصد عرضه در بازار سرمایه

10%272
15%407
20%543
25%679
30%815

eps

4,859180,000200,000220,000250,000270,000300,000
452,4822,8653,2473,8214,2044,777

502,6163,0143,4114,0074,4055,001

552,7863,2023,6184,2424,6595,283

602,9903,4293,8684,5264,9655,624

653,2303,6954,1614,8595,3256,023

703,5054,0014,4975,2415,7376,481

753,8154,3454,8765,6726,2026,998

804,1604,7295,2986,1516,7207,574

دلار

ت
 نف

ی
ها

ب

مجتبی رضایتیتحلیلگر 
گروه مالی اقتصاد بیدار

قیمت در تاریخ 
سال مالی 1400سال مالی 1399/12/699: 27.730

سال 1400 با سود 
دریافتی از 

پتروشیمی تبریز

سال 1400 با فرض عرضه 
اولیه 15 درصدی پتروشیمی 

تبریز
3,5894,8595,0975,266

تحلیلی     /  85.95.45.3
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