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پیش بینیدرآمدها و هزینه هاگروه فملیمس در ایرانمس در جهاننکات کلیدی
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اقبال عمومی به کامودیتی ها در پی سیاست های اقتصادی و تجاری چین و 

آمریکا و افزایش حجم نقدینگی در بازارهای مالی

به همراه ( با وزن بیشتر ریالی)ریالی /درآمد دلاری و بهای تمام شده دلاری

پروژه ها و طرح های توسعه ای برای افزایش ظرفیت های تولید محصولات، 

مهم ترین پتانسیل های افزایش سودآوری شرکت در سال های آتی

1,202ریال-99سال ( تلفیقی)سود تخمینی هر سهم 

2,037ریال-400سال ( تلفیقی)سود تخمینی هر سهم 

13,390ریال-99/12/5قیمت سهم در تاریخ 

 200,000میلیارد ریال-سرمایه شرکت 

P/E Forward6.6

ی، افزایش تقاضای مس با توجه به گسترش استفاده از خودرو های الکتریک

خانه های هوشمند و روی آوردن به تامین انرژی پاک



پیش بینیدرآمدها و هزینه ها گروه فملیمس در ایراننکات کلیدی
مس در جهان

2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020

کاتد مس تولید شده در دنیامقدار 

چین
40%

شیلی
10%

ژاپن
6%

کنگو
4%

روسیه
4%

آمریکا
4%

کره جنوبی
3%

آلمان
3% لهستان

2%

قزاقستان
2%

سایر کشورها
22%

به تفکیک کشورها2020کاتد مس تولید شده در سال 

هزار تن

2020متر، کل مس تولید شده دنیا در سال 140مکعبی توپر به ضلع 

ICSG: منبع
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مس در جهان

دتولیهیدرومتالورژیوپیرومتالورژیروشدوبهمسکلیطوربه

.می شود

انترهکنسآناولیهمادهومی باشدذوبپیرومتالورژی،پروسهمهم ترین

قراضهیاوprimary<-(استخراجیکانسنگ هایشدهتغلیظ)مس

.می باشدsecondary<-مس

املشراحلالیاستخراجولیچینگعملیاتواقعدرهمهیدرومتالورژی

.شده استگرفتهبکارمسصنعتدر90دههاواخرازکهمی شود

کهدمی گیرقراراستفادهموردسولفیدیکانه هایبرایپیرومتالورژی

.ارددبالاتریبازدهیهمچنینوزیادآلودگیبالا،سرمایه گذاریهزینه

یارعکمسولفیدیواکسیدیکانه هایبرایبیشترهیدرومتالورژی

تکنولوژیوکمترآنآلودگیوسرمایه گذاریهزینه.استمناسب

.داردپیشرفته تری

صورتبهدنیامسکانسنگ های%80حدودکهاستذکرقابلالبته

 هایروشکردنپیداجهتدردنیاروزتحقیقاتومی باشندسولفیدی

الحعیندروکمآلودگیوهزینهبامسذخایرازبهره برداریمناسب

.می باشدبیشتربازدهی

ICSG: منبع

ن
 ت

زار
ه

مقدار کاتد مس تولید شده در دنیا به تفکیک روش های تولید
رویکردهای تولید مس
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مس در جهان

روش پیرومتالورژی

خردایش و 
جداسازی 
ناخالصی ها

کنسانتره کردن از 
افزودن آهک و گرمایشطریق فلوتاسیون

ذوب

جمع آوری کاتد و 
تبدیل به سایر 

محصولات
تبدیل مات به کوره های آندیالکترولیز

بلیستر

کانسنگ های معدنی در چند مرحله 
100خردایش و آسیاب به ابعاد کمتر از 

میکرومتر رسیده و از خرده سنگ هایی 
که ارزش افزوده ای ندارند جدا 

می شوند

کانی های پودر شده در محلولی از مواد 
شیمیایی حل شده و با استفاده از 
خاصیت آب گریزی مواد سولفیدی، 
رسوب ناخالصی ها و دمیدن هوا در 

در ( froth)محلول، ماده ای کف مانند 
سطح محلول تشکیل و جمع آوری 

می شود

700تا 500خروجی مرحله قبل در دمای 
درجه حرارت داده می شود تا خشک 
.شده و مقداری از گوگرد آن حذف شود

2𝐶𝑢𝐹𝑒𝑆2 + 3𝑂2 → 2𝐹𝑒𝑂 + 2𝐶𝑢𝑆 + 2𝑆𝑂2
یب ترک)به ماده خروجی این مرحله کلسین 

می گویند( مایع مس و سولفید آهن

به کلسین حاصل شده، مواد افزودنی 
همچون آهک اضافه می شود تا نقطه 

ذوب محلول پایین بیاید و فرآیند 
.جداسازی ناخالصی ها تسریع شود

ماده نهایی این مرحله مات نام دارد

واکنش های فوق باعث جداسازی مس 
=(blister) آهن سیلیکات ،=(slag ) و

ن جمع آوری دی اکسید سولفید و تبدیل آ
به اسید سولفوریک می شود

2𝐹𝑒𝑆 + 3𝑂2 → 2𝐹𝑒𝑂 + 2𝑆𝑂2
2𝐹𝑒𝑂 + 𝑆𝑖𝑂2 → 𝐹𝑒2𝑆𝑖𝑂4
𝐶𝑢𝑆 + 𝑂2 → 𝐶𝑢 + 𝑆𝑂2

بلیستر تولید شده در کوره های آندی
حرارت دیده و گوگرد و آهن و اکسیژن 

آن جدا می شود
خروجی این مرحله آند مسی می باشد

ل صفحات آندی تولید شده در مرحله قب
در محلولی اسیدی و در مجاورت صفحات

و با کاتدی مس با خلوص بالا قرار گرفته
برقراری ولتاژ، یون های مس از سطح آند

ح به سمت کاتد جریان یافته و روی سط
آن جمع می شوند

همچنین ناخالصی هایی همچون طلا و 
ه در محلول رسوب می کنند که ب... نقره و 

آن لجن آندی می گویند

صفحات ایجاد شده مسی روی سطح 
کاتدی جمع آوری شده و در صورت نیاز
به محصولاتی همچون ورق، اسلب و 

مفتول تبدیل می شوند
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پیش بینیدرآمدها و هزینه ها گروه فملیمس در ایراننکات کلیدی
مس در جهان

لیچینگ

روش هیدرومتالورژی

یادحلالدرکانیدرموجودمستماس،ایننتیجهدر.می گیردقرارتماسدرمسکانیبا(سولفوریکاسیدغالبا)حلالمادهلیچینگ،مرحلهدر
Vat)حوضچه ایهمچونمتفاوتیروش هایبهلیچینگانحلالفرآیند.می شودخواهدحلشده leaching)،انباشته ای((Heap leaching،

Agitation))همزنی leachingمیکروارگانیسم هاازاستفادهاخیرایاو(bioleaching)ذراتابعادکانی،عیارهمچونعواملیومی پذیردصورت
.می باشدتاثیرگذارآنروشانتخابدراقتصادیشرایطوهواییوآبشرایطمعدن،جغرافیاییمحلمعدن،توپوگرافیکانی،

استخراج حلالی

چنینتقیممسالکترولیز.دارد(آهنبه خصوص)فراوانیناخالصی هایهمراهبهمسازپایینیبسیارغلظتلیچینگفرآیندازآمدهبه دستمحلول
بهیازنالکتریکی،مقاومتافزایشبه علتدیگرسویازوکاتدیمسخلوصکاهشومسهمراهدیگرفلزاترسوبسببسوییازمحلولی،

لیچینگندفرآیازآمدهبه دستمحلولحلالی،استخراجمرحلهدرموارداینرفعبرای.می شودبیشترانرژیمصرفنتیجهدروبالاترولتاژوجریان
اختلالدچارارالکترووینینگفرآیندمی توانندکهنامطلوبیومزاحمعناصردیگرازمحلولمس،یونغلظتبردنبالابرعلاوهتامی شودخالص
.شودعاریکنند،

الکترووینینگ
وسربیآندهایازآندرومی گیردقراراستفادهموردالکترولیتمحلولبه عنوان(PLS)مسبالایغلظتبااسیدیمحلولفرآیند،ایندر

بالاوصخلبامسفلزنهایتدروافتادهجریانبهمسیون هایحرکتولتاژ،برقراریبا.می شوداستفاده(زنگضداستیلیا)مسیکاتدهای
.می کندرسوبکاتدسطحروی

– SXبه مجموع مراحل دوم و سوم به اختصار  EWگفته می شود.
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پیش بینیدرآمدها و هزینه ها گروه فملیمس در ایراننکات کلیدی
مس در جهان

خردایش

Comminution

فلوتاسیون

Flotation

ذوب

Smelting

تبدیل

Conversion

تصفیه آندی

Fire Refining

الکترولیز

Electrorefining

لیچینگ

Leaching

رسوب شیمیایی

Precipitation

استخراج حلالی

Solvent Extract

الکترووینینگ

Electrowinning

%2تا 0.5عیار / کانسنگ مس سولفیدی  ار کانسنگ مس اکسیدی یا سولفیدی کم عی
%2تا 0.3عیار 

%30تا 20عیار / کنسانتره مس 

%75تا 50عیار / مات مس 

%98.5عیار / بلیستر

%99.5عیار / آند مس 

%99.99+عیار / کاتد مس 

%20عیار / محلول حاصل از لیچ 

%90تا 85عیار / سمنت مس %35تا 25عیار / الکترولیت مس 

ونمقاله دانشگاه پرینست: منبع

6

https://www.princeton.edu/~ota/disk2/1988/8808/880808.PDF


پیش بینیدرآمدها و هزینه ها گروه فملیمس در ایراننکات کلیدی
مس در جهان

flash/contiuou
s

59%

modified 
reverb/convert

15%
reverb/blast/

rotary
20%

electric
6%

flash/contiuous
67%

modified 
reverb/convert

8%

chinese 
technology

14%

reverb/blast/rotary
6%

electric
4%

other
1%

روش های مورد استفاده در رویکرد ذوبنطقهبه تفکیک م( پیرومتالورژی)مقدار تولید کاتد مس از طریق ذوب 

2000سال 

پیش بینی 
برای سال 

2024

ن
هزار  ت

ICSG: منبع
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پیش بینیدرآمدها و هزینه ها گروه فملیمس در ایراننکات کلیدی
مس در جهان

کل منابع شناسایی شده

میلیارد تن5.6 منابع قطعی

میلیارد تن2.1
ذخایر

میلیون 870

تن

ظرفیت استخراج

میلیون تن24.1
استخراج واقعی

میلیون تن20.5

2019منابع، ذخایر و استخراج مس محتوی معادن در سال 

.شده اندزدهتخمینماهواره اینقشه هایدرصرفاکههستندمنابعیوقطعیمنابعشاملمنابعکل

.داشتخواهندسودآوریزیاداحتمالبهبرداریبهرهصورتدروشده اندکشفکههستندآن هاییقطعیمنابع

.رسیده اندقطعینتیجهبهآن هامورددروشدهارزیابیدقتبهآن هاازبرداریبهرهوسودآوریپروسهشده،کشفکههستندآن هاییذخایر

.بوده است%2019،85سالدروداردنامبهره بردارینرخمعادن،ازاستخراجظرفیتبهواقعیاستخراجنسبت

.یابدافزایشتنمیلیون29.5به2024سالدرمعادنازاستخراجظرفیتمی شودزدهتخمین

ICSG: منبع
8
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پیش بینیدرآمدها و هزینه ها گروه فملیمس در ایراننکات کلیدی
مس در جهان

2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018

تفکیک منطقهمحتوی به مس مقدار استخراج 

استرالیا آمریکا اروپا آسیا آفریقا

6%

61%

4%

25%

4%

ن
 ت

زار
ه

14,067 14,506
15,953 16,473 16,941

19,197
20,500

2000 2003 2006 2009 2012 2015 2019

مقدار استخراج مس محتوی در دنیا

شیلی
29%

پرو
12%

چین
9%

آمریکا
6%

استرالیا
5%

زامبیا
5% کنگو

5%

اندونزی
4%

کانادا
3%

سایر
22%

به 2018استخراج مس محتوی در 
تفکیک کشورها

ICSG: منبع
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پیش بینیدرآمدها و هزینه ها گروه فملیمس در ایراننکات کلیدی
مس در جهان

10200

1100

8100

1900

5200

ترهکانسنگ و کنسان آند/بلیستر کاتد قراضه مس آلیاژهای مس

2019حجم صادرات محصولات مسی در سال 

مسیرهای اصلی صادرات کانسنگ و کنسانتره مس

مسیرهای اصلی صادرات کاتد مس

:بزرگترین صادرکنندگان

استرالیا/ پرو / شیلی 

:بزرگترین واردکنندگان

کره جنوبی/ ژاپن / چین 

:بزرگترین صادرکنندگان

ژاپن/ روسیه / شیلی 

:بزرگترین واردکنندگان

ایتالیا/ آمریکا / چین 

ن
 ت

ار 
هز

ICSG: منبع
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پیش بینیدرآمدها و هزینه ها گروه فملیمس در ایراننکات کلیدی
مس در جهان

به تفکیک منطقه و حوزه مصرف( میلیون تن23.6)2019تقاضای مس در سال 

Fi
rs

t U
se

En
d 

U
se

statista/ICSG/nornickel: منبع

اروپا
57%

آفریقا
0%

آسیا
10%

آمریکای 
جنوبی

1%
آمریکای 

شمالی
30%

استرالیا
2%

اروپا
16%

آفریقا
1%

آسیا
71%

آمریکای 
جنوبی

2%

آمریکای 
شمالی

10%

استرالیا
0%

ل 
سا

20
19

ل 
سا

19
60

سیم
63%

شمش و میله
10% محصولات

نورد
12%

فویل
3%

لوله
12%

ساخت و ساز 
ساختمانی

28%

لوازم مصرفی
31%

صنعت
12% حمل 

و نقل
13%

زیرساخت
16%

0

0.5

1

1.5

2

2.5

3

3.5

مقدار مصرف مس پالایش شده به ازای هر نفر در سطح دنیا

!برابر شده است2.5سال گذشته 70مصرف سرانه مس طی 
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پیش بینیدرآمدها و هزینه ها گروه فملیمس در ایراننکات کلیدی
مس در جهان

صنعت مس در اروپا

4مصرف حدود 

میلیون تن

واردات مس پالایش شده

12%

واردات کانسنگ و کنسانتره

25%

بازیافت قراضه مس

43%

استخراج از معادن

20%

پرتغاللهستان،فنلاند،کشورهایدرمسمعادنبزرگترین

می باشند

ورهایکششدهپالایشمسکنندگانتولیدبزرگترینهمچنین

.هستنداسپانیاولهستانآلمان،

ساختمان
36%

حمل و نقل
14%

صنعت
15%

زیرساخت
10%

سایر مصارف
25%

تقاضای مس به تفکیک
حوزه های مصرفی

CopperAlliance: منبع

کته سهم بالای استفاده از قراضه در تولید مس مورد نیاز در اروپا ن

مهمی می باشد که احتمالا این مورد در سال های آتی در بیشتر 

مناطق جهان پدیدار شود
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پیش بینیدرآمدها و هزینه ها گروه فملیمس در ایراننکات کلیدی
مس در جهان

Internal combustion 
engine vehicle

Hybrid electric 
vehicle (HEV)

کیلوگرم22 کیلوگرم40 کیلوگرم55

Plug-in hybrid electric 
vehicle (PHEV)

کیلوگرم80 کیلوگرم253

Battery electric 
vehicle (BEV)

Battery electric bus

1.5 1.5 1.6
1.4

1.2 1.1

0.1
0.4

0.7

1.4

2.6

3.7

2015 2020 2025 2030 2035 2040

خودروهای با موتور احتراق داخلی خودروهای الکتریکی

ن
 ت

ن 
یو

یل
م

خودروهای الکتریکی: Iرشد تقاضای مس 

مقدار مصرف مس

WoodMackenzie: منبع

ننشاراسالهردرخودروهاتولیدبرایمسمصرفمقدارمقابلنمودار

.می دهد

سترشگقطعاالکتریکی،خودروهایساختبرایتقاضاافزایشبرعلاوه

،آتیسال هایدرشارژایستگاه هایونگهداریبهمربوطزیرساخت های

.کردخواهددوچندانراحوزهایندرمستقاضای

وبوده اندجاده هادرالکتریکیخودرویمیلیون7حدود،2019سالدر

.برسدخودرومیلیون140حدودبه2030سالتامی شودزدهتخمین
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https://www.woodmac.com/news/opinion/copper-powering-up-the-electric-vehicle/
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مس در جهان

دنیابرقظرفیتبهگیگاوات2028،780تا2018سال هایبینمی شودزدهتخمین

(650GW130وساحلیGWفراساحلی)دربادیتوربین هاینصبطریقاز

.شوداضافهمختلف،کشورهای

.استبوده7500GWحدود2020سالدرجهاندربرقتولیدنامیظرفیت

داشتخواهدنیازمستنمیلیون5.5حدودپروژه هااینازبهره برداری
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مقدار مورد نیاز مس در روش های تامین انرژی آتی

بادی خورشیدی

ویدپذیرتجدمنابعدنبالبهبیشترآتی،سال هایانرژیتامینبرایبشریجوامع

مودارنکهمی باشندخورشیدیوبادیانرژیمنابعاینمهم ترینازوهستندپاک

وتجهیزاتآوردنفراهمبرایسالانهنیازموردمسمقدارازتخمینیبالا

.می باشدنیروگاه هااینزیرساخت های

WoodMackenzie /CopperAlliance: منبع

تامین انرژی: IIرشد تقاضای مس 
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https://www.woodmac.com/press-releases/global-wind-turbine-fleet-to-consume-over-5.5mt-of-copper-by-2028/
https://copperalliance.org/wp-content/uploads/2019/04/2020renewables-to-significantly-increase-copper-demand-by-202711.pdf
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مس مورد نیاز در ساخت خانه های هوشمند

ن
هزار ت

ازاستفادهوهوشمندخانه هایبهمردمعموماقبالوتکنولوژیپیشرفت

بهتبدیلتهپیشرفکشورهایدرشدهسینکالکترونیکیوالکتریکیدستگاه های

ایبرمسنیازموردمقدارمی شودزدهتخمینکهطوریبهشده استترندیک

.برسدتنمیلیون1.5به2030سالدرهوشمندخانه هایزیرساخت

CopperAlliance /CopperAlliance: منبع

خانه های هوشمند: IIIرشد تقاضای مس 
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https://copperalliance.org/wp-content/uploads/2020/03/ICA-Annual-Report-2019-FINAL-Interactive-1.pdf
https://copperalliance.org/wp-content/uploads/2020/09/Copper-SmartCities-9.17.20.pdf
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I... مس به این زودی ها تمام نمی شود اما
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تقاضای فعلی
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https://www.icsg.org/index.php/component/jdownloads/finish/170/3046
https://seekingalpha.com/article/4162110-copper-fundamental-outlook-buy-dips
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مس در جهان

عرضهکاهشومسبرایتقاضاهم زمانافزایشاخیرسالچنددر

ودهشتقاضابهنسبتعرضهکمبودگپشدنبیشترباعثآن

آتیسال هایدرمسقیمتچشم اندازشدهباعثامرهمین

.باشدصعودی

:تقاضاافزایشدلایلمهم ترین

خانه هایالکتریکی،خودرو هایمثلحوزه هاییشدنترند•

بالاآن هادرمسمصرفکه...پاک،انرژیتامینهوشمند،

می باشد

اخیرسال هایدرچینتوسطمسکردنانباروخرید•

:عرضهکاهشدلایلمهم ترین

پایینعیارهایبهمساستخراجمعادنذخایررسیدن•

کارخانه هاومعادنتعطیلیوکروناپاندمی•

یادنبزرگمعادناستخراجرونددراختلالایجادومشکلاتبروز•

عادنمازبهره برداریواکتشافپروسهشدنطولانی تروسخت تر•

جدید

وجودممختلفموسساتازمتفاوتیوگستردهتحلیل هایمسبرایآتیسال هایتقاضایوعرضهروندمورددر

ستامستقاضایتوجهقابلافزایشوجذابیتکرده اند،اشارهبدانآن هاهمهکهمشترکیموضوعولی.است

نینهمچوآمریکاوچینیعنیدنیاابرقدرت هایتجاریواقتصادیسیاست هایجملهازگوناگوندلایلبهکه

بهدنمعاوکارخانه هاتعطیلیشرایطایندر.استآمدهوجودبهالکتریکیخودرو هایمثلحوزه هاییشدنترند

ورده استکتشدیدراتقاضابهنسبتعرضهکمبوددنیا،بزرگمعادنمعدنیموادعیارشدنکمومختلفدلایل

داشتهادامهمحصولاینقیمتافزایشوجذابیتتعادل،حالتبهبازارشرایطدوبارهرسیدنتامی رسدنظربه

.باشد
CITIGroup:منبع

II... مس به این زودی ها تمام نمی شود اما
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!بوده استتنهرازایبهدلار99،9150اسفند6تاریخدرمسجهانیقیمتآخرین

شدتبههمشانگهایبورسدرمسشدهمعاملهقیمت هایومعاملاتحجمفلزات،اکثربازاردرچینی هاتقاضایوتولیدروندزیادتاثیرگذاریدلیلبه

.شده استاخیرسال هایدرمحصولاینجهانیقیمتتعییندرفاکتورهامهم ترینازیکیبهتبدیلوکردهپیدااهمیت
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هزینه نقدی تجمعی کاتد مس تولید شده در دنیا

(C1)نقدیهزینهنشان دهندهمقابلنمودار

توسطکهمی باشددنیادرمستولید

WoodMackenzieمنتشر2019سالدر

.شده است

ورطبهیعنیمی باشد،تجمعیصورتبهنمودار

زیرنقدیهزینهدنیاتولیدیمس%80مثال

.دارنددلار4000

بازارهایدرمسروزقیمت هایبهتوجهبا

سودهایحاشیهکهمی شودمشاهدهجهانی،

بدستصنعتاینفعالانبرایتوجهیقابل

.آمده است

ن
 ت

هر
ی 

ازا
ه 

ر ب
دلا

  WoodMackenzie:منبع
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پیش بینیدرآمدها و هزینه ها گروه فملیمس در ایراننکات کلیدی
مس در جهان

ازواحد1کهاستشکلاینبهمعمولامسکنسانترهقیمت گذاریفرآیند

درراحاصلعددو(ذوبفرآینددرافتعنوانتحت)کردهکمآنعیار

.می کنندکمآنازراRCوTCهایهزینهوضربLMEمسروزقیمت

TC(Treatment Charge)وآندبهکنسانترهتبدیلهزینهRC

(Refining Charge)رتصوبهومی باشدمسکاتدبهآندتبدیلهزینه

ذوبکارخانه هایو(کنسانترهفروشندگان)معدن کارانبینتوافقی

.می شودتعیین(کنسانترهخریداران)

صورتبهراRCوکنسانترهتنهرازایبهدلارصورتبهراTCمعمولا

.می کنندبیانمسپوندهرازایبهسنت

درمهکنسانترهدرنقرهوطلامثلارزشمندیناخالصی هایوجودالبته

.می گذاردتاثیرآن نهاییقیمت

$60صورتبهTC/RCهزینه هایاگرمثلا per tonne/6 cent per lbs

%26کنسانترهقیمتباشد،دلار8000مسجهانیقیمتوشدهتوافق

بدستزیرصورتبه(نقرهوطلاگرفتننظردربدون)محتویمس

:می آید

کنسانتره مسTCشاخص 

ره
نت

سا
کن

ن 
 ت

هر
ی 

ازا
ه 

ر ب
دلا

spotقیمت های  قیمت های بنچ مارک سالانه

.می دهندپیشنهادمعادنبهپایین تریTC/RCقیمت هایویافتهافزایشذوبکارخانه هایبینآنخریدسربررقابتمی یابد،کاهشکنسانترهعرضهکهمواقعیدر

عواقدروخودکنسانترهتامینبرای(چینی هامخصوصا)پالایشیوذوبکارخانه هایبالایرقابتازحاکیمی دهد،نشانرااخیرسال هایدرمسکنسانترهTCشاخصنزولیروندکهبالانمودار

.شداشارهآنبههمقبلیاسلایدهایدرکهمی باشدآنتقاضایبهنسبتمسعرضهکمبود

FastMarkets: منبع

قیمت گذاری کنسانتره مس
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Price Of Concentrate Per Tonne = 8000$/T × (0.26 – 0.01) – 60$/T – (6 cent/lbs (= 132.3$/T) × 0.25) = 1907 $/T 

https://www.fastmarkets.com/Media/Files/PRA/FMV2/pdfs/Promotional materials/Fastmarkets_Copper Whitepaper_April2020.pdf?utm_source=whitepaper-copper-blog&utm_medium=referral&utm_campaign=copper


پیش بینیدرآمدها و هزینه ها نکات کلیدی
مس در ایران

گروه فملی مس در جهان

97گزارش آماری معادن در حال بهره برداری سال : منبع

سنگ آهن
58%

سنگ مس
25%

سنگ آهک
3%

سنگ های 
تزئینی

3%

سرب و روی
3%

سایر مواد 
معدنی

8%

:  97ارزش تولیدات معادن در سال 

هزار میلیارد تومان39.4

سنگ آهن
54%

سنگ مس
28% سنگ های 

تزئینی
3%

سنگ آهک
3%

زغال سنگ
3%

سایر مواد 
معدنی

9%

ارزش افزوده تولیدات معادن در 

هزار میلیارد تومان30.8: 97سال 

مورد از این تعداد مربوط به معادن مس بوده است63عدد بوده که 4916، 97در سال تعداد معادن در حال بهره برداری در کشور 

و(تنمیلیون93)آهنسنگاستخراجمقدارهمانباشدهتولیدآهنسنگارزشمحاسباتایندرچنانچهندارد،راکافیدقتمعدنیتولیداتارزشبارابطهدرآمارمرکزمحاسباتمی رسدنظربه

250).می باشدنزدیک97سالدر(کاتد)نهاییمحصولارزشبهبیشترمسسنگبرایشدهگزارشعددکهحالیدرشدهمحاسبه(دلار485درصد7)فولادنرخبهنسبتآهنسنگفروشنرخ

(دلار6300نرخباتنهزار

فملیتوسطمسسنگدلاریفروشنرخکهحالیدرمی آیدبدستدلار25حدودسنگتنهرارزشکنیم،تقسیممسسنگاستخراجمقداربهراگزارشایندرمسسنگبرایشدهذکرارزشاگر

.بوده است(بودهدلار6300حدودسالدرآنمسجهانینرخمتوسط)تنهرازایبهدلار7حدودسالهماندر

.می شودتومانمیلیارد2700حدودامسسنگارزشکنیم،تعدیلرا97سالتولیداتارزشفرمولهمینبااگر

تومانمیلیاردهزار64<-فولادنرخ%7آهنسنگنرخدلار،440فولادمتوسطنرختنی،میلیون95استخراجمفروضاتآهنسنگبرایتومان،هزار22دلارنرخمتوسطبا،99سالبرای

تومانمیلیاردهزار9<-دلاری7مسسنگنرخودلار6500مسمتوسطنرخ،%0.6عیارنرختنی،میلیون58استخراجمفروضاتمسسنگبرایو

.بودخواهدتومانمیلیاردهزار41حدودکاتدتولیدتنهزار285مفروضاتبامسنهاییمحصولارزشهمچنین
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https://amar.golestanmporg.ir/ftp/amar/madan/n_madan_97.pdf


پیش بینیدرآمدها و هزینه ها نکات کلیدی
مس در ایران

گروه فملی مس در جهان
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نغر5کمتر از  نفر9تا 5 نفر19تا 10 نفر49تا 20 نفر99تا 50 نفر299تا 100 نفر499تا 300 500بیشتر از 
نفر

تفکیک تعداد افراد شاغل در آنبه 97کشور در سال تعداد معادن مس 

عمومیمعدن4وخصوصیمعدن59کشور،فعالمسمعدن63مجموعاز

زیرزمینیوروبازمعدن2وزیرزمینیمعدن2روباز،معدن59همچنین.هستند

.می باشند

وبودهتنمیلیون55.8حدود97سالدرمعادنازمسکانسنگاستخراجمیزان

.شده استزدهتخمینتنمیلیون1707حدودسالهمانپایاندرآنقطعیذخیره

تعداد شاغلین در کل معادن و معادن مس کشور به 

هزار نفر بوده است13هزار و 100ترتیب حدود 

397(هزار لیتر)نفت سفید 

2,476(هزار لیتر)بنزین 

77,353(هزار لیتر)گازوئیل 

76(تن)گاز مایع 

8,806(هزار متر مکعب)گاز طبیعی 

1,563,424(هزار کیلووات ساعت)برق 

122,723(هزار متر مکعب)آب 

سوخت
11%

برق
42%

آب
47%

97میزان منابع انرژی استفاده شده در معادن مس در سال 

:  97کل ارزش انرژی مصرف شده در معادن مس در سال 

میلیارد تومان273 97گزارش آماری معادن در حال بهره برداری سال : منبع

کر مجموع انرژی تولیدی نفت سفید، بنزین، گازوئیل، گاز مایع و گاز طبیعی ذ

هزار بشکه نفت 570شده در جدول مقابل معادل با انرژی تولیدی حدودا 

.خام می باشد

دلار60اگر قیمت هر بشکه نفت خام را 

سنت15قیمت هر کیلووات ساعت برق تولیدی را 

در نظر بگیریم،سنت50قیمت هر متر مکعب آب مصرفی در صنعت را 

میلیون دلار می شود 330هزینه دلاری انرژی مصرف شده در معادن برابر با 

در نظر بگیریم برابر می شود با 97هزار تومانی برای دلار سال 7که اگر نرخ 

یعنی هزینه انرژی مصرفی در صنعت معدن کشور . میلیارد تومان2300

.برابر کمتر بوده است8.5نسبت به قیمت های جهانی حدود 
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https://amar.golestanmporg.ir/ftp/amar/madan/n_madan_97.pdf
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گروه فملی مس در جهان
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http://imidro.gov.ir/web_directory/3287-%D8%A2%D9%85%D8%A7%D8%B1-%D9%86%D9%88%D8%B9-%D8%B9%D9%85%D9%84%DB%8C%D8%A7%D8%AA-%D8%B3%D8%A7%D9%84%D8%A7%D9%86%D9%87-%DA%AF%D8%B1%D9%88%D9%87-%D9%85%D8%AD%D8%B5%D9%88%D9%84.html?group=9&operation=7&period=1#metal_search


پیش بینیدرآمدها و هزینه ها مس در ایرانمس در جهاننکات کلیدی
گروه فملی

%36.1سهام عدالت

%12.1سازمان توسعه و نوسازی معادن و صنایع معدنی ایران

%7.8صندوق بازنشستگی شرکت ملی مس ایران

%5.4شرکت سرمایه گذاری صدر تامین

%4.3شرکت صبا میهن

%3.1شرکت سرمایه گذاری توسعه معادن و فلزات

%1.9شرکت واسط مالی آذر چهارم

%1.8صندوق بازنشستگی کشوری

%1.7شرکت سرمایه گذاری فرهنگیان

%1.6شرکت توسعه و مدیریت سرمایه صبا

%1.5شرکت سرمایه گذاری آتیه اندیشان مس

%1.0شرکت توسعه مالی مهر آیندگان

%1.0صندوق بیمه اجتماعی روستاییان و عشایر

%20.1سایر سهامداران

لیست سهامداران شرکت

5,789 5,789 5,789 5,789 5,789

17,368 17,368

35,000
43,400 43,400

50,000
60,000

78,000

101,400

85 86 87 88 89 90 91 92 93 94 95 96 97 98

1,187

1,528

1,082

1,592

2,311

885

1,353

401
261

108
341 416

699

1,199

80% 79% 74% 75%

97%
79% 75%

100%

31%

185%

103%

36%
21% 21%

9860و به مبلغ 99آخرین افزایش سرمایه شرکت در پاییز 

میلیارد تومان و از محل سود انباشته بوده و سرمایه شرکت 

هزار میلیارد تومان رسانده است20را به 

سرمایه شرکت میلیارد ریال

ریال/ سود به ازای هر سهم 

نسبت تقسیم سود
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پیش بینیدرآمدها و هزینه ها مس در ایرانمس در جهاننکات کلیدی
گروه فملی

99ماهه 959697989ماده تولیدیمعدن/کارخانه

مجتمع سرچشمه

معدن
؟70,996,33585,774,73390,476,90386,030,433کل استخراج

؟27,008,52828,694,93929,812,30530,381,843سنگ سولفیدی

132,51589,776201,763240,028172,478آندذوب سرچشمه

پالایشگاه
117,12465,326147,387160,009124,850کاتد

308131302526364لجن محتوی طلا و نقره

34,40824,27932,6485,6321,141مفتولریخته گری ها

7,8417,1696,7056,0034,743کاتدلیچینگ

تغلیظ
630,989676,866701,700706,189536,774کنسانتره مس

5,9216,0144,7536,1383,198کنسانتره مولیبدن

1,113کنسانتره مستنی500تغلیظ 

سونگونمجتمع

معدن
؟50,090,14149,765,54352,672,16949,524,109کل استخراج

؟13,396,21913,849,16314,722,59314,209,464سنگ سولفیدی

تغلیظ
295,540310,600324,203319,998247,369کنسانتره مس

1,1511,9062,0822,0731,836مولیبدن

1,622کنسانتره مستغلیظ مزرعه

میدوکمجتمع 

معدن
؟33,121,15834,958,07631,878,03932,791,487کل استخراج

؟8,086,7868,489,8778,734,1668,512,035سنگ سولفیدی

92,560111,458112,02164,41890,954آندذوب خاتون آباد

تغلیظ
146,334153,723148,583144,541112,073کنسانتره مس

1,1311,3311,2151,194969اکسید مولیبدن

5,6076,2826,4335,8704,373کاتدلیچینگ

پالایشگاه
234لجن محتوی طلا و نقره

62,45681,35086,85978,24872,579کاتد

6,496کنسانتره مستغلیظمعدن چهل کوره

معادن و کارخانه های شرکت
ن

 ت
به

م 
قا

ار
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پیش بینیدرآمدها و هزینه ها مس در ایرانمس در جهاننکات کلیدی
گروه فملی

چاه فیروزه

چهل کوره

مزرعه

سونگون

موقعیت جغرافیایی معادن بزرگ مقیاس شرکت

سرچشمه

دره زار دره الو

خاتون آباد

میدوک

26

ذخیرهتنمیلیارد1.7حدودایرانآمارمرکزگزارشطبق

وجودایراندر%0.6حدودیعیاربامسسنگقطعی

10حدودایرانمحتویمسذخیرهمقدارازتخمینودارد

.می باشدتنمیلیون

%34و%64باآذربایجان شرقیوکرماناستان های

.دارنداختیاردررامسذخایرسهمبیشترین

نوچون

مسجد داغی

هفت چشمه

249ظرفیتباسرچشمهمسمعدن

یارعبامسسنگقطعیذخیرهتنمیلیون

وایرانمسمعدنبزرگترین،%0.6حدود

می باشددنیابزرگمعدنشانزدهمین



پیش بینیدرآمدها و هزینه ها مس در ایرانمس در جهاننکات کلیدی
گروه فملی

درصد تکمیلهزینه صرف شدهطرح/ پروژه

%14,050,96669تجهیز معدن احداث کارخانه تغلیظ درالو

%10,699,328100احداث کارخانجات اسید سولفوریک خاتون آباد

%9,917,05346تجهیز معدن و احداث کارخانه تغلیظ مس دره زار

%9,439,866100طرح توسعه ذوب

%5,469,98688طرح جامع برق

%3,827,859100طرح توسعه پالایشگاه

%3,733,01296طرح انتقال اسید سولفوریک

%3,108,46523تجهیز معدن و احداث کارخانه تغلیظ مس چاه فیروزه

23,802,620سایر پروژه ها

84,049,155مجموع

99/6/31لیست پروژه ها و دارایی های در جریان تکمیل گروه تا تاریخ 

.کرداضافهنیزمی باشند،تومانمیلیارد1490وتومانمیلیارد358ترتیببهکهراسرمایه ایپیش پرداخت هایوسفارشاتارقاممی بایستفوقمبلغبه

در 1403طبق برنامه هایی که در چشم انداز بلندمدت تا سال 

از پروژه ها و گزارش های شرکت اعلام شده است، بهره برداری 

500ز ارا بیش طرح های توسعه گروه، ظرفیت تولید کنسانتره 

هزار تن و ظرفیت 100از را بیش هزار تن، ظرفیت تولید کاتد 

.دادهزار تن افزایش خواهد 600سولفوریک را تولید اسید 

ادامه روند سرمایه گذاری در پروژه ها و طرح های احتمالا 

 در توسعه ای مانع از داشتن نسبت تقسیم سود نقدی بالا

مجامع سال های آتی این شرکت شود
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پیش بینی نکات کلیدی
درآمدها و هزینه ها

گروه فملیمس در ایرانمس در جهان

36,542,323 

70,138,442 
88,320,230 

103,683,798 

229,197,627 

166,745,186 

94 95 96 97 98 ماهه6

65%

40% 43%

79%

51%
60%

35%

60% 57%

21% 49%
40%

داخلی صادراتی

54% 53%

40%

70% 71%

89%

22%
27%

37%

5%

17%

-1%

19%
10% 7%

13%
3% 1%

5% 10%
16% 13% 9% 11%

94 95 96 97 98 ماهه6

کاتد کنسانتره مفتول سایر

روند فروش گروه
ل

ن ریا
میلیو

ارزش فروش به تفکیک
داخلی و صادراتی

ارزش فروش به تفکیک 
محصولات

28



پیش بینی نکات کلیدی
درآمدها و هزینه ها

گروه فملیمس در ایرانمس در جهان

83,055 
98,092 94,863 

123,558 126,802 

84,425 

28,898 

103,887 

32,453 
47,503 

112,074 

69,496 

94 95 96 97 98 ماهه6

مقدار فروش کاتد مس

داخلی صادراتی

14,970,528 
18,699,536 26,412,401 

57,598,273 

87,526,348 78,554,566 

4,798,021 

18,432,181 
8,750,870 

14,758,251 

75,565,071 
70,192,480 

94 95 96 97 98 ماهه6

مبلغ فروش کاتد مس

داخلی صادراتی

ن
ت

ل
یا

ن ر
یو

یل
م
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پیش بینی نکات کلیدی
درآمدها و هزینه ها

گروه فملیمس در ایرانمس در جهان

180 191 
278 

466 

690 
930 

166 177 
270 311 

674 

1,010 

94 95 96 97 98 ماهه6

نرخ فروش کاتد مس داخلی و صادراتی

داخلی صادراتی

166 177 

270 
311 

674 

34 38 60 52 

145 

94 95 96 97 98

نرخ فروش کاتد و کنسانتره مس صادراتی

کاتد کنسانتره

ن
 ت

هر
ی 

ازا
ه 

ل ب
یا

 ر
ن

یو
یل

م

ن
 ت

هر
ی 

ازا
ه 

ل ب
یا

 ر
ن

یو
یل

م

نرخدرآنچنانیتفاوت،97سالجزبهکهمی دهدنشانبالانمودار

.نداردوجودشرکتصادراتیوداخلیفروش

مسLMEجهانیقیمت هایباشرکتفروشنرخ هایهمچنین

.داردآنبهنسبتکمیانحرافوداشتههمخوانی

رکتشکنسانترهفروشنرخمیانگینطوربهبالا،نموداربهتوجهبا

ردشدهذکرمطالبباکهبوده استمسکاتدفروشنرخ%20.5حدود

.داردهمخوانیکنسانترهقیمت گذاریبهمربوطاسلاید

.بوده استصادراتیعمدهطوربهشرکترفتهفروشکنسانتره
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پیش بینی نکات کلیدی
درآمدها و هزینه ها

گروه فملیمس در ایرانمس در جهان

25,262,989 
44,993,325 47,611,195 50,226,105 

85,596,489 

58,745,463 

13,988,763 
26,581,668 23,496,048 

33,471,311 

63,053,659 
53,968,507 

94 95 96 97 98 ماهه6

بهای تمام شده محصولات فروش رفته گروه

کل بهای تمام شده  بهای تمام شده کاتد فروش رفته

94 95 96 97 98 ماهه6
دستمزد مستقیم 8,635,370 9,586,582 12,158,203 14,496,635 19,792,622 11,883,548

مواد و قطعات مصرفی 3,865,673 4,076,285 4,610,572 6,680,957 11,385,859 6,514,532

سربار تولید 16,422,792 19,595,756 22,853,951 37,805,135 51,990,068 32,850,592

هزینه جذب نشده در تولید (485,042) (926,344) (2,589,903) (1,155,310) (847,717) (788,145)

خرید کالای نیمه ساخت 1,459,901 3,608,154 16,075,840 5,655,627 10,950,961 5,634,783

تغییر موجودی کالای در جریان ساخت (2,125,136) 1,445,916 (2,970,263) (4,108,284) (3,579,657) 1,007,447

تغییر موجودی کالای ساخته شده (2,510,569) 7,606,976 (2,527,205) (9,148,655) (4,095,645) 1,642,706

ترکیب بهای تمام شده محصولات فروش رفته گروه

ل
یا

ن ر
یو

یل
م

میلیون ریال
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پیش بینی نکات کلیدی
درآمدها و هزینه ها

گروه فملیمس در ایرانمس در جهان
ل

یا
ن ر

یو
یل

م

35%
27% 28% 23% 22% 20%

16%

15% 14%
10% 9% 8%

12%

10% 14%
25% 30% 32%

10%
19% 14% 12% 10% 10%

11% 13% 12% 10% 12% 14%

16% 16% 18% 21% 17% 15%

94 95 96 97 98 ماهه6

باطله برداری از معادن انرژی حقوق و عوارض دولتی استهلاک حمل و نقل و اجاره کامیون سایر

16,422,792 19,595,756 22,853,951 

37,805,135 

51,990,068 

32,850,592 

هزینه سربار

.بوده استکنسانتره%10وکاتدفروش%9دولتی،عوارضنرخآخرین

نرخ(جزئیافزایشیا)بودنثابتازحاکیانرژی،سهمشدنکمتر

بخش هاسایرهزینهتوجهقابلافزایشمقابلدرانرژیحامل های

.می باشد

وانترهکنس)ساختهنیمهکالایخریدهزینهشده،تمامبهایترکیبدر

کاملاماهیتاستسربارهزینه هایجزوکهدولتیعوارضو(قراضه

وشیمیاییموادشاملعمدتا)مصرفیقطعاتوموادخریددلاری،

هیتمابیشترمواردسایروریالی/دلاریترکیبی(فولادیگلوله های

.دارندریالی

بهایاخیر،سال هایدردلارنرخافزایشباکهشدهباعثامرهمین

.باشدکاهشینهاییمحصولتولیددرشرکتدلاریشدهتمام

هردتولیدلاریشدهتمامبهایشرکت،توسطشدهگزارشارقامطبق

و3900،3351بابرابرترتیببه96،97،98سال هایدرکاتدمستن

.بوده استدلار2883
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پیش بینی نکات کلیدی
درآمدها و هزینه ها

گروه فملیمس در ایرانمس در جهان

4,105,072 
5,566,716 5,944,933 

7,257,713 

17,159,118 

12,637,795 

94 95 96 97 98 ماهه6

عمومیاداری و هزینه فروش و 

اکچوئری صندوق 
بازنشستگی

14%

حقوق و دستمزد و 
پاداش و سنوات

28%

حمل، بارگیری 
5%

هزینه های ورزشی
2%

هزینه احداث جاده
4%

عوارض آلایندگی
13%

ماده 5هزینه تبصره 
قانون برنامه 43

ورششم توسعه کش
6%

هزینه مطالبات 
مشکوک الوصول

21%

سایر
7%

ل
یا

ن ر
یو

یل
م

ماهه9تاشرکتکهاستذکرقابل.یافتکاهش%5به98زمستاندرولیبودکنسانترهفروش%10ابتداکهشدوضعکنسانترهصادراتعوارضعنوانتحتهزینه ای98سالدر

.نداشته استکنسانترهصادراتیفروش،99

.می باشدافزودهارزشمالیاتفروش%1پرداختبابتازوشدهاضافهاداریوفروشهزینه هایبه98سالازهمآلایندگیعوارض

.بوده اند99ماهه6درصرفامشکوک الوصولمطالباتهزینههمچنینوکشورتوسعهششمبرنامهقانونبهمربوطهزینه
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پیش بینی نکات کلیدی
درآمدها و هزینه ها

گروه فملیمس در ایرانمس در جهان

نسبتهمینوبوده است%3اخیرحدودسالچنددرگروهفروشدرآمدبهغیرعملیاتیوعملیاتیدرآمدهایسایرمجموعنسبتمیانگین

رزیادارایی هایتسعیرزیانوسودبانکی،سپرده هایسودآنمهماقلام.شده استگرفتهنظردرهمآتیسال هایسودآوریتخمینبرای

.می باشداکتشافهزینه هایوتولیددرنشدهجذبهزینهغیرعملیاتی،وعملیاتی

6 هاییادداشتدرشدهمطرحتوضیحاتبهتوجهباونداردهمخوانی(بازپرداختشاننرخو)تسهیلاتبالایحجمباگروهمالیهزینه های

ملیتوسعهقصندوتسهیلاتکنندهتامینعاملبانکوشرکتمابیناقساطیقراردادانعقادرسیدننتیجهبهعدمآندلیلشرکت،99ماهه

.می باشدشدهتاسیسبرقنیروگاهپروژهبابتارزیبدهیتسویهجهتقطعیریالینرخنشدنقطعیو

معافیت های.بوده است%9حدوداخیرسالچنددرداخلیفروشبهمربوطعملیاتیسودبهشرکتسالهرقطعیمالیاتنسبتمیانگین

محروممناطقدرفعالیتوکالابورسدرمحصولاتفروش،%20ازبیشترشناورسهامبورس،درشرکتسهامشدنپذیرفتهبهمربوطمالیاتی

.شده استگرفتهقرارمدنظرشرکتآتیسال هایسودآوریتخمینبراینرخهمین.شده استاعداداینبهمالیاتنرخرسیدنباعث

:سایر نکات مهم
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پیش بینینکات کلیدی درآمدها و هزینه ها گروه فملیمس در ایرانمس در جهان

ماهه94959697986

 167,034,062 229,258,866 103,683,798 88,320,230 70,138,442 36,542,323درآمد عملیاتی

(58,745,463)(85,596,489)(50,226,105)(47,611,195)(44,993,325)(25,262,989)بهای تمام شده

 108,288,599 143,662,377 53,457,693 40,709,035 25,145,117 11,279,334سود ناخالص

%65%63%52%46%36%31حاشیه سود ناخالص

(12,637,795)(17,159,118)(7,257,713)(5,944,933)(5,566,716)(4,105,072)هزینه فروش و اداری

 6,986,114 1,917,492 7,569,989(5,811,844)(904,284)(608,970)سایر درآمدها و هزینه های عملیاتی

(1,436,576)(1,682,975)(634,455)(410,510)(1,779,417)(3,202,070)هزینه مالی

 2,082,771 3,410,879 2,939,425 421,678 980,530 998,893سایر درآمدها و هزینه های غیرعملیاتی

 17,800 32,813 22,998 30,297 48,371 56,743سهم گروه از سود شرکت های وابسته

(5,570,892)(7,069,073)(1,192,297)(1,516,148)(835,285)(848,283)مالیات

 97,730,021 123,112,395 54,905,640 27,477,575 17,088,316 3,570,575سود خالص

%59%54%53%31%24%10حاشیه سود خالص

 101,400,000 101,400,000 78,000,000 60,000,000 50,000,000 43,400,000سرمایه

 964 1,214 704 458 342 82ریال-سود به ازای هر سهم 

صورت سود و زیان گروه
ل

یا
ن ر

یو
یل

م
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پیش بینینکات کلیدی درآمدها و هزینه ها گروه فملیمس در ایرانمس در جهان

400پایه 400بدبینانه 99
ه خوش بینان

400

 295,000 285,000 275,000 265,000تن-کاتد مقدار فروش 

 9,000 8,000 7,000 6,200دلار-نرخ دلاری مس 

 260,000 235,000 210,000 220,000ریال-نرخ دلار 

نسبت فروش کاتد به کل درآمد 

فروش
87%85%85%85%

%75%70%65%65حاشیه سود ناخالص

نسبت مجموع سایر درآمدهای 

عملیاتی و غیرعملیاتی به درآمد 

فروش

3%3%3%3%

%45%55%65%58نسبت ریالی فروش داخلی

400خوش بینانه 400پایه 400بدبینانه 99

 812,117,647 630,352,941 475,588,235 415,471,264درآمد فروش

(203,029,412)(189,105,882)(166,455,882)(145,414,943)بهای تمام شده

 609,088,235 441,247,059 309,132,353 270,056,322سود ناخالص

(24,000,000)(27,000,000)(30,000,000)(24,000,000)هزینه اداری، فروش

 24,363,529 18,910,588 14,267,647 12,464,138اتیسایر درآمدهای عملیاتی و غیرعملی

(3,000,000)(3,000,000)(4,500,000)(2,800,000)هزینه مالی

(24,905,356)(22,839,776)(19,905,154)(15,387,168)مالیات

 581,546,409 407,317,871 268,994,846 240,333,292سود خالص

200,000,000200,000,000200,000,000 200,000,000سرمایه

 2,908 2,037 1,345 1,202ریال-سود به ازای هر سهم 

تخمین روند سودآوری گروهمفروضات تخمین سودآوری

ل
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ن
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یل

م

36



38

اطلاعیه سلب مسئولیت
ونههیچ گکیان.نیستکافیسرمایه گذاریانجامبرایتنهاییبهگزارشاینمحتوای
.استنکردهارائهسرمایه گذاریهیچمورددرگزارشایندرضمنییاصریحتضمین

هادپیشنسرمایه گذاری،حلراهارائهعنوانبهنبایدوجههیچبهگزارشاینمحتوای
یبترغیاومالی،ابزارهایسایریابهاداراوراقهرگونهفروشوخریدبرایایجابمعامله،

.گرددتلقیتجاریومالیتصمیمهرگونهاتخاذبه

صورتمتناینبهاتکاباصرفا  نبایدگزارشایندرشدهبررسیسرمایه گذاریتصمیم های
شاورهمحتما  استلازمواستمتفاوتفردهربرایسرمایه گذاریبهینهتصمیم.پذیرد

.گردددریافتسرمایه گذاریازقبلشخصی

تیمسئولیکیانوکندتغییرلحظههردراستممکنگزارشاینفرضیاتواطلاعات
ازلاعاطبنابراین.نمی پذیردگزارشدریافت کنندگانبهاطلاعاتاینبروزسانیبابت

.تاسالزامیگزارشاینمحتوایبرمبتنیاقدامگونههرازقبلبازارهاوضعیتآخرین

هبافشایاوبازتولیدموردنبایدوبودهمحرمانهگزارش،اینمجموعهواطلاعاتتمام
.کیانکتبیرضایتاخذبامگرگیرد،قراردیگراشخاص
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گروه مالی کیان

، خیابان الوند، آرژانتینتهران، میدان : مرکزیدفتر 

15149-44834، کد پستی 4، طبقه 19پلاک 

a.mohammadian@kian.capital
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