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پتروشیمی ماروننام شرکت
ماروننماد

1377سال تاسیس
800تعداد سهام- میلیون

141,977قیمت )1399/09/26(
e ps  ttm7,786

18.23پی بر ای سهم
16.47پی  بر ای گروه
80سرمایه)م ت(

113,000ارزش بازار)م ت(
12/29/سال مالی
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ده های ین تولیدکننبه عنوان یکی از بزرگترشرکت پتروشیمی مارون   :شرکت معرفی-1      
بازیابی اتان  واحد ،باشد می دو واحداز متشکل  ،در ایران و جهان شیمیایی و پلیمریمحصولات 

 گاز متان ،در واحد اول بازیابیاز پس . ت ولید محصولاواحد تاز گاز طبیعی و  (به عنوان خوارک)
 هژقع در منطقه ویواتولیدی واحد حوالی اهواز به از  کیلومتر 95 ای به طول به وسیله خط لوله

 :تولیدی شرکت متشکل ازبخش  .ام منتقل می شودام بندراقتصادی 

 

واحد الفین
واحد الفین شرکت پتروشیمی مارون با ظرفیت تولید سالیانه یک میلیون و 

یکصدهزار تن اتیلن یکی از معدود مگا الفین های به بهره برداری رسیده جهان 
می باشد. این واحد عظیم با تولید سالیانه 1.100.000 تن اتیلن و 200.000 تن پروپیلن به 
عنوان محصولات اصلی در تبدیل هیدروکربن ها به مواد پلیمری و پتروشیمیایی نقش 

اساسی دارد. محصولات ارزشمند دیگری نظیر بنزین پیرولیز،heavy c3+، متان و 
هیدروژن نیز به عنوان محصولات جانبی در واحد الفین تولید می شود.

اکسید اتیلن یکی از مهمترین فرآورده های واسطه ای است که به طور وسیعی برای 
تهیه ترکیبات مختلف کاربرد دارد. بخش عمده اکسید اتیلن تولیدی در برای تولید 
443.000 تن انواع گلایکولها در واحد اتیلن گلایکول به کار می رود. ماده پر ارزش 

اتیلن گلایکول تولید شده در شرکت پتروشیمی مارون در تهیه الیاف مصنوعی، فیلم 
و انوار، ضد یخ، رزین های پلی استر غیر اشباع، فیبر، کاغذ، پوشش های حفاظتی، و 
جوهر چاپ به کار می رود. همچنین اکسید اتیلن را می توان برای ساخت سموم دفع 

آفات گیاهی، ضد عفونی کننده ها و صد ها مصرف دیگر به کار برد.

واحد اکسید اتیلن / واحد اتیلن گلایکول

واحد پلی اتیلن سنگین شرکت پتروشیمی مارون برای تولید سالیانه 300.000 تن پلی 
اتیلن سنگین طراحی شده است. این واحد توانایی تولید 21 گرید مختلف پلی اتیلن 

سنگین را دارد که محصولات پر ارزش آن برای ساخت جعبه های مختلف، صندوق 
های حمل مواد، بطری، مواد آرایشی و بهداشتی، ظروف روغن، فیلم های کشسان، 

الیاف با مقاومت بالا، عایق کابل، لوله های فشار بالا و انواع فیلم های بسته بندی کاربرد 
فراوان دارد.

واحد پلی اتیلن سنگین 

واحد پروپیلن شرکت پتروشیمی مارون با ظرفیت تولید 300 هزار تن در سال توانایی 
تولید توانایی تولید انواع گرید های پلی پرولین را دارد. ارزش این حجم از تولید 

زمانی مشخص خواهد شد که گفته شود میزان تولید پروپیلن در شرکت پتروشیمی 
مارون با مجموع تولید این محصول در چهار شرکت ایرانی مشابه - که پیش از این به 

بهره برداری رسیده بودند -برابری می کند. گرید Hi fax inpact که در صنایع 
اتومبیل سازی کاربرد فراوانی دارد برای اولین بار در کشور، در واحد پروپیلن شرکت 

پتروشیمی مارون تولید می شود. سایر محصولات این واحد در تولید لوله، الیاف 
نساجی، لوازم خانگی، اسباب بازی، قطعات الکترونیکی، لوازم تحریر، پوشش کابل، تور 

و وسایل ماهیگیری، مبلمان و هزاران استفاده دیگر کاربرد فراوان دارند.

واحد پلی پروپیلن
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یر به تفکیک که در جدول ز پتروشیمی مارون دارای تعدادی شرکت زیر مجموعه می باشدهمچنین 
 :ورده شده استآ

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 

 
 سهامداران شرکت-2
 
 

 
 
 

درصدتعداد سهم - میلیاردسهامداران
%220.5شرکت گروه پتروشیمی تابان فردا

%116.7شرکت سرمایه گذاری نفت وگاز و پتروشیمی تامین
%0/91911.5سازمان تامین اجتماعی نیرو های مسلح

%0/8510.6شرکت سرمایه گذاری امین توان آفرین ساز
%0/6468.1صندوق بازنشستگی نیرو های مسلح

%0/1652.1شرکت س ا تهران
%0/1331.7شرکت س ا خراسان رضوی

%0/1001.3شرکت س ا فارس
%0/981.2شرکت س ا خوزستان
%0/881.1شرکت س ا اصفهان

%2.7729سایر

موضوع فعالیتشرکت های زیر مجموعه

تولید پلی اتیلن سبک و محصولات پایین دستی و   پتروشیمی لاله- سهامی خاص- مالکیت 67 درصدی
جانبی

پتروشیمی بوشهر-سهامی خاص- در مرحله قبل از بهره 
برداری-مالکیت 40 درصدی

شیرین سازی خوارک و تولید پلی اتیلن سبک و 
سنگین و متانول

پتروشیمی سلمان فارسی_سهامی خاص-در مرحله قبل 
تولید پروپیلناز بهره برداری-مالکیت 34 درصدی

پترشیمی ایلام-سهامی خاص-در مرحله قبل از بهره 
تولید اتیلن و پلی اتیلن سنگین و محصولات جانبیبرداری-مالکیت 6/7 درصدی

تولید کامپاند و محصولات جانبیشرکت آمیزه های پویا پلیمری مارون-سهامی خاص

تولید کامپاند و محصولات جانبیشرکت صنایع تکمیلی مارون-سهامی خاص

سرمایه گذاری در سهام شرکت پتروشیمی مارون و شرکت تینا تدبیر بارون-سهامی خاص
سایر شرکت های گروه

سرمایه گذاری در سهام شرکت پتروشیمی مارون و شرکت افق سپهرمارون-سهامی خاص
سایر شرکت های گروه

انجام فعالیت های بازرگانیشرکت ثبت شده خارج از کشور
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 و فروش تولیدوضعیت  -3
 ،پلی پروپیلن ،اتیلن پلی اتیلن سنگین ،پروپیلن ،(+C2)اتان  :محصولات مارون شاملتولیدات 

 اصلی کخورا که اتان جز به. می شودانواع گلایکول و بنزین پیرولیز،پروپان و بالاتر
ه و مبلغی بیشترین سهم را ب از لحاظ مقداریو پلی اتیلن اتیلن  ،ت استشرک

صولات خود حدرصد م 70حدودا  مارونپتروشیمی نسبت باقی محصولات دارند. 
که بیشترین سهم از صادرات  ن را صادر می کندآباقی و  می فروشد در داخل را

 اتان تولیدات پتروشیمی مارون با احتساب لک .پلی اتیلن سنگین می باشد »آنیز از 
مد مارون در آدر و باشد هزار تن می 400میلیون و  4حدود  به عنوان خوراک

 .میلیارد تومان بوده است 700و  1200 به ترتیب 99و شش ماهه اول  98سال 
 
 نرخ فروش -4
چنین رقابت متاثر از نرخ های جهانی و هم ،که در داخل بفروش می رسد یفروش محصولاترخ ن

اشد. می ب نییز نزدیک به نرخ های جهاو  نرخ فروش محصولات صادارتی ن استس کالا در بور
 مدتبلند در هرچند قیمت نفت و گاز ،نکته ای که در مورد نرخ ها وجود دارد این است که

مت مشتقات گازی اما در کوتاه مدت تاثیر خود را بر قی ،نداشته همبستگی قوی (بصورت تاریخی)
بین  یکیهمبستگی نزد لذا ،محصولات تولیدی مارون می گذارد ،از جملهو همچنین پلیمری 

د ای نفت وجوو به (زنجیره گروه محصولات قرار دارند که در اول)محصولات اصلی مارون قیمت 
 .یدآ تیلن بدست میاز نرخ نفتا و نرخ پلی انرخ اتان هم طبق فرمولی ثابت متاثر همچنین  .دارد

 
 

 نآنرخ مواد مصرفی و  -5
که حدود  ،کربنات کلسیم می باشدبوتن و  ،نژاکسی ،پروپیلن ،مصرفی شرکت شامل گاز طبیعی مواد
طبیعی از کارخانه های گاز و گاز مایع مناطق نفت خیز گاز  است.ن گاز طبیعی آدرصد  96

شیمی تروو بوتن از پو دماوند   فجرن از پتروشیمی ژاکسی ،ن از مجتمع های داخلیپروپیل ،خوزستان
درصد  19 با ورده هایشآروزنی ف نرخ گاز طبیعی بر اساس ارزشو  جم و امیرکبیر تامین می شود

 .یدآبدست می  تخفیف
 
 های جهانی نرخ  -6
 

 
 

میانگین 6 ماهه نرخ های محصولات
جهانی

آخرین نرخ های جهانی

652941اتیلن
7721,016پروپیلن

8191,020پلی اتیلن سنگین

8501,080پلی پروپیلن تزریقی
427500منو اتیلن گلایکول
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  ود و زیانتوضیحات و صورت س ،مفروضات-7
  

 

سال مالی 1400شش ماهه دوم 99مفروضات
250,000270,000دلار
%30%15تورم

7187نرخ گاز طبیعی-دلار
230269نرخ اتان-دلار
4450نرخ نفت-دلار

%92 اتیلن و پلی اتیلن
%88 منو اتیلن و دی اتیلن 
%95برش پروپان و پروپیلن

%89پروپیلن  و پلی پروپیلن داخلی
%83پروپیلن  و پلی پروپیلن صادراتی

ضریب همبستگی محصولات با یکدیگر
%72اتیلن

%90منو اتیلن گلایکول داخلی
%93منو اتیلن گلایکول صادراتی

%86پلی اتیلن سنگین داخلی
%80پلی اتیلن سنگین صادراتی

%78برشهای پروپان

ضرایب همبستگی محصولات با نفت

نرخ های دلاری محصولات
6 ماهه اول

پیش بینی 6 
پیش بینی 1400ماهه دوم

328412469نرخ نفتا 
8741,0881,187نرخ پلی اتیلن 

434549603نرخ اتیلن 
344423475منو اتیلن گلایکول داخلی

382473533منو اتیلن گلایکول صادراتی
9701,1861,292پلی پروپیلن داخلی

8229921,075پلی پروپیلن صادراتی
7519161,023پلی اتیلن سنگین داخلی

9121,0991,219پلی اتیلن سنگین صادراتی
249299330برشهای پروپان

552690759پروپیلن
311374415دی اتیلن گلایکول داخلی

352424470دی اتیلن گلایکول صادراتی
144226226بنزین پیرولیز صادراتی
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 :توضیحات

 و نرخ با نفتنها آستگی حصولات اصلی بر اساس ضریب همبمرخ ن 
محصولات با ن ها آ س ضریب همبستگیبر اسا صولاتمح سایر

 .پیشبینی شده است اصلی
  محصولات توجه به جهش نرخ های جهانیبا سناریو دیگر هم یک 

 در نظر گرفته شده است. ن هاآتداوم و 
  مد ارائه خدمات آدرتحت عنوان ،سهام دریافتی از پتروشیمی لالهسود

 به مبلغ فروش اضافه می شود.
 با ظرفیت  بوشهرپتروشیمی  ،وری مارونآاز پتانسیل ها سودی یک

 است میلیون تن 6حدودی 
   (باشد یمتانول م وخوراک  یساز نیریعمدتا ش )
 که بطور کامل راه اندازی نشده است. 

 

سال 98شش ماهه اول 99کارشناسی 99کارشناسی 1400صورت سود و زیان
337,780,248220,637,28970,037,696123,032,825فروش 

69,158,203-31,387,721-103,944,523-180,628,557-بهای تمام شده کالای فروش رفته 
157,151,691116,692,76638,649,97553,874,622سود )زیان( ناخالص 

5,519,579-3,683,432-10,003,067-13,013,041-هزینه های عمومی اداری 
667,933914,340-710,9122,250,205خالص سایر درآمدها)هزینه( عملیاتی 

144,849,561108,939,90334,298,61049,269,383سود)زیان(عملیاتی 
559,184-256,068-964,615-964,615-هزینه های مالی 

3,936,9313,467,4181,571,0172,475,941 خالص درآمد ها)هزینه( غیر عملیاتی 
147,821,877111,442,70735,613,55951,186,140سود )زیان(قبل از کسر مالیات 

0000مالیات 
147,821,877111,442,70735,613,55951,186,140سود خالص 

18,10613,6174,2876,159سود عملیاتی هر سهم
19,64414,5874,8316,734سود ناخالص هر سهم

18,47813,9304,4526,398سود خالص هر سهم 

8,000,0008,000,0008,000,0008,000,000سرمایه
%44%55%53%47حاشیه سود نا خالص

%40%49%49%43حاشیه سود عملیاتی

%42%51%51%44حاشیه سود خالص

1399/09/26eps p/eتحلیلی    

13,93010.2سال مالی 99
14,5279.8سال 99 با تداوم آخرین نرخ ها

18,4786.7سال مالی 1400

19,6906.2سال 1400 با تداوم آخرین نرخ ها
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