
تحولات بازار و  شاخص کل

ــزار واحــد برگشــت زد و  ــون و 211ه ــک میلی ــان از ی ــخ 20 آب شــاخص کل در تاری
طــی 16 روز معاملاتــی اخیــر توانســت بــه محــدوده یــک میلیــون و 470هــزار واحــد 
برســد کــه بــه معنــای بازدهــی بیــش از 20درصــد شــاخص کل اســت. ایــن حرکــت 
اخیــر شــاخص اگــر نهایتــا منجــر بــه تثبیــت گــردد، پیــام مهمــی از جهــت بنیــادی 
ــی در بخــش خــرد/کلان  ــی کــه فــرض کنیــم فضــای فعل خواهــد داشــت. در صورت
اقتصــاد تــداوم یابــد، نســبت P.e بــازار بالاتــر از اعــداد نســبی آن متعــادل می‌گــردد 

البتــه در بلنــد مــدت رویکــرد بانــک مرکــزی نســبت بــه ســود بانکــی و نــرخ ارز می‌توانــد، بــر روی نســبت P.e بــازار اثــر گــذار باشــد.
از دیــد بنیادی‌کارهــا، نســبت P.e بــازار 3هفتــه قبــل در شــرکت‌های eps محــور بــه محــدوده 6-7 واحــدی رســید، از دیــد چارتیســت‌ها، 
ــه  ــد فیلترنویس‌هــا، شــاهد بازگشــت شــرایط ب ــر از دی ــود و در طــول ســه هفتــه اخی ــه حمایت‌هــای بســیار مهــم رســیده ب قیمت‌هــا ب
تیــر و مــرداد بودیــم و میانگیــن ارزش معامــات هفتگــی رشــد بــا اهمیتــی داشــت. ازینجــا بــه بعــد تثبیــت موقعیــت بســیار مهــم اســت. 

ســناریو تــداوم رشــد شــارپ یــا آرام، تثبیــت در نقطــه فعلــی و یــا ریــزش بــازار، چیزهایــی اســت کــه می‌توانــد بــه ذهــن برســد.
ذهنیــت تحلیلــی مــا بــه ایــن شــکل اســت کــه ریــزش بازارهــای مــوازی همچون خــودرو، رکــود عمیــق در مســکن و عــدم وجود چشــم‌انداز 
مثبــت در رونــد برابــری دلار بــه ريــال، فضایــی فراهــم کــرده کــه پــول، تنهــا دو انتخــاب داشــته باشــد. نســبت پــول بــه نقدینگــی قبــل از 
انتخابــات آمریــکا بــه یکــی از پیک‌هــای تاریخــی خــود نزدیــک شــد، دســت مالــکان ایــن پــول در واقــع روی ماشــه بــود تــا بــر اســاس 
انتظــارات خــود، شــلیک درســتی داشــته باشــند و آمــدن بایــدن بــرای آنهــا دو انتخــاب باقــی گذاشــته اســت. اول تبدیــل پــول بــه شــبه 
پــول و دیگــری فعالیــت در بــازار ســهام در فضــای کرونایــی فعلــی اســت. نبایــد از حالــت قمارگونــه بــازار ســهام غافــل بــود ضمــن اینکه اگر 
فرضیــه پــول هوشــمند را بــاور داشــته باشــیم، بخشــی از ایــن پول‌هــا بــرای همیشــه در بــازار ســهام باقــی می‌ماننــد امــا بــه دنبــال یــک 
بازدهــی منطقــی و فرضــا DPS مجامــع نیســتند. ایــن پول‌هــا، تــاش می‌کننــد تــا بــازار ســهام را چیــزی شــبیه بــه بــازار #رمز-ارزهــا 
ــه بازدهــی بیشــتر و مشــابه فعالیت‌هــای  ــی، ب ــا معامــات پی‌در‌پ ــا ب ــد ت ــه ارزش توجــه نمی‌کننــد بلکــه تــاش می‌کنن ــد. آنهــا ب ببینن
بازرگانی–دلالــی برســند همیــن باعــث می‌شــود کــه علــی رغــم آرام شــدن بــازار، ارزش معامــات نســبتا بــالا باشــد و ایــن پول‌هــا پیوســته 
در تلاشــند تــا بــا ابزارهایــی نظیــر تکنیــکال و فیلترنویســی یــا تعریــف پــروژه، کف ســهام را خریــد و ازآن بازدهی کســب کنند چــون جنس 
ایــن پول‌هــا، ســرمایه‌گذاری مولــد نبــوده بلکــه بازرگانــی – دلالــی بــوده کــه بــه بــازار ســهام وارد شــده و تجربــه خوبــی داشــته اســت.

ــه امیــد نوســانگیری و  ــازار در بخــش پول‌هــای هوشــمند و درشــت، ب ــه ب ــول وارد شــده ب ــی تصــور می‌کنیــم کــه قســمتی از پ ــه بیان ب
پول‌هــای کوچــک مــردم عامــی بــه امیــد جبــران زیــان و تکــرار رفتارهــای قمارگونــه، بــه فعالیــت ادامــه دهــد ضمــن اینکــه بازارهــای 
مــوازی جذابیــت ندارنــد و تنهــا رقیــب بــازار ســهام، ســپرده بانکــی و اوراق اســت کــه نــرخ آن می‌توانــد بــر ترجیحــات ســرمایه‌گذاری اثــر 
داشــته باشــد. حــال اگــر نــرخ ارز ســالانه و فصلــی اندکــی رشــد کنــد و همچنــان نــرخ تــورم بــالای ســود بانکی باقــی بمانــد، طبعــا ارزش و 
حجــم معامــات ســهام در فضــای مطلــوب ســرمایه‌گذاری باقــی می‌مانــد. تقریبــا بــه ایــن درک رســیده‌ایم کــه بــرای اینکــه بشــود در ایــن 
بــازار فعالیــت داشــت، تریــد کــرد و کوتــاه مدتــی بــازده گرفــت، ارزش معامــات روزانــه بایــد رقمــی حــدود 15همــت باشــد بــه عبارتــی اگر 
بــازار زیــر 10همــت هــر روز معاملــه شــود، بــه نوعــی کــم هیجــان اســت و طبعــا یــک پرتفــو کــه از چنــد صنعــت تشــکیل شــده، نمی‌توانــد 
بازدهــی کســب کنــد و وقتــی دیــدگاه کوتــاه مدتــی باشــد، رفتارهــا در چــارت ســهام بهتــر معنــی می‌شــود لــذا یــک اســتراتژی هــم داریــم.

یــک بخشــی از بــازار کــه Dps محــور اســت تقریبــا رفتــار شــفافی دارد. بــه بــازار جهانــی، نــرخ ارز، طــرح توســعه، افزایــش ســرمایه و نظایر 
آن واکنــش نشــان می‌دهــد و بــا نزدیــک شــدن بــه فصــل مجامــع و بــر اســاس گزارش‌هــای مالــی تحــرک نشــان می‌دهــد.
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ــود یعنــی همــه  ــه رمــز ارزهــا خواهــد ب آن بخــش دیگــر کــه Dps محــور نیســت، چیــزی شــبیه ب
فعــالان بــازار بــرای ایجــاد یــک آلفــا در پرتفــوی خــود روی آنهــا دســت بــه خریــد و فــروش می‌زننــد 
ــات  ــه ارزش معام ــن زاوی ــود. پس‌از‌ای ــد ب ــول در اقتصــاد خواه ــردش پ ــه گ ــزی شــبیه ب ــن چی و ای
ــازار اصلاحی-فرسایشــی و  ــا اهمیــت می‌شــود. وقتــی ارزش معامــات زیــر 10همــت باشــد، نوســان‌گیری ســخت می‌شــود و حرکــت ب ب
پــروژه محــور اســت امــا اگــر بــازار بــا ارزش معامــات انــدک اصــاح کنــد و بــا رســیدن بــه یــک کــف قیمتــی ارزش معامــات بــه حــدود 
20همــت برســد، ایــن یعنــی آغــاز یــک حرکــت صعــودی کــه ممکــن اســت در یــک ســهمی 5درصــد و در ســهمی دیگــر کــه پــول بــه آن 
تزریــق می‌شــود 30 تــا 40درصــد باشــد لــذا بایــد بــازار را در ذهــن خــود  بــه دو بخــش اصلــی تقســیم بنــدی کنیــم. بخــش DPS محــور 
ــد  ــدود 70درص ــا ح ــک‌ها و صندوق‌ه ــا، کم‌ریس ــبدهای حقوقی‌ه ــت در س ــو اس ــتون پرتف ــده و س ــه ش ــادی تهی ــات بنی ــا مفروض ــه ب ک
می‌توانــد باشــد و طبعــا 30درصــد پرتفــو بــرای نوســان باشــد امــا در پرتفــو شــخصی ایــن نســبت بایــد بــه ســمت 50-50 حرکــت کنــد 

و همیشــه بایــد بخشــی از پرتفــو نقــد بمانــد و بــه دنبــال کشــف کــف حمایتــی باشــد. 
ــوده و هفتــه  ــه آن 20.9همــت ب ــود کــه متوســط روزان طــی هفتــه‌ای کــه گذشــت، ارزش معامــات کل پنــج روز حــدود 105 همــت ب
قبلــی متوســط معاملــه 19.2همــت بــوده اســت. جمــع ورود پــول 1005میلیــارد تومــان بــود کــه ســه روز ابتدایــی هفتــه ورود و روزهــای 
ســه شــنبه و چهارشــنبه خــروج پــول بــوده کــه طــی روز چهارشــنبه 668میلیــارد تومــان خــروج پــول اتفــاق افتــاد بــا ایــن حــال کــه روز 

چهارشــنبه بــازار منفــی بــود امــا خبــری از صــف فــروش غیــر قابــل معاملــه یــا تــرس از ریــزش دیــده نمی‌شــد.

در بــازار بیــن بانکــی، بانــک مرکــزی سیاســت تزریــق نقدینگــی را همچنــان دنبــال 
ــر  ــرخ بالات ــا ن ــع از ســپرده‌گذار ب ــرای جــذب مناب ــع تــاش بانک‌هــا ب می‌کنــد و مان
ــروش اوراق  ــت ف ــت درخواس ــک 6.2هم ــت 4بان ــه گذش ــه‌ای ک ــود. در هفت می‌ش
دولتــی داشــتند کــه بانــک مرکــزی 4.74همــت آن را بــا نــرخ 19.5درصــد بازخریــد 

کــرد کــه نــرخ آن نســبت بــه هفتــه قبــل تغییــر نکــرد.
ــکا از اقتصــاد از  ــی آمری ــت کرونای ــر حمای ــی ب ــی مبن ــه خبرهای ــی ب بازارهــای جهان

یــک طــرف و شــاخص PMI چیــن از طــرف دیگــر واکنــش نشــان داد ضمــن اینکــه شــاخص PMI آمریــکا اندکــی کمتــر از انتظــار بــود 
و شــاخص دلار افــت کــرد بــه شــکلی کــه برابــری دلار بــه یــورو بــه بــالای 1.2واحــد رســید. همــه اینهــا روزهــای داغــی در کامودیتی‌هــا 
ایجــاد کــرد. چشــم‌انداز فــولاد چیــن و رشــد تولیــد باعــث تقویــت ســنگ آهــن شــده از طــرف دیگــر چــون اســترالیا تقاضــای تحقیــق 
بــر روی منشــاء کرونــا شــده، چینی‌هــا خریــد ذغالســنگ از اســترالیا را متوقــف کرده‌انــد. اســترالیا تصــور می‌کــرد غــرب، از ایــن تحقیــق 
حمایــت کنــد امــا غربی‌هــا بــر روی ســاخت واکســن و دوری از تنــش تمرکــز کردنــد. حــالا چیــن منبــع تامیــن ذغالســنگ را تغییــر داده و 
کشــتی‌ها اســترالیا روی آب مانده‌انــد. رشــد قیمــت ســنگ آهــن بــه دلیــل افزایــش تولیــد فــولاد در چیــن و رشــد قیمــت زغالســنگ بــه 
دلیــل تنــش جدیــد اســترالیا-چین، بهــای تمــام شــده تولیــد را بــرای فــولاد چیــن بــالا بــرده ضمــن اینکــه قیمــت قراضــه بــرای ترک‌هــا 

نیــز رشــد کــرده و همــه اینهــا زنجیــروار باعــث افزایــش بــا اهمیــت قیمــت فــولاد شــده اســت.
جایگزیــن شــدن متانــول بــه عنــوان ســوخت و تقویــت قیمــت نفــت و رشــد قیمــت ورق گالوانیــزه و اثــر آن بــر رشــد تقاضــای فلــز روی 
نیــز مــورد توجــه بــازار جهانــی بــوده اســت. بــه عبارتــی تمامــی کامودیتی‌هــای مــورد علاقــه بــازار ســهام ایــران در کانــون توجــه هســتند 

و فضــا بــه نفــع بــازار اســت.
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ــه آن معطــوف  ــازار ب بودجــه دولــت نیــز مــورد مهمــی اســت کــه تمرکــز فعــالان ب
شــده اســت. برخــی روز چهارشــنبه تصــور کردنــد کــه منفــی شــدن بــازار، چاشــنی 
بودجــه‌ای دارد امــا حقیقتــا اینطــور نبــود. در خصــوص نــرخ خــوراک پتروشــیمی‌ها 
بحثــی نیســت و افزایــش عــوارض و حقــوق دولتــی کــه مرتبــط بــا معــادن اســت نیــز 

ــده  ــن شــرکت‌ها دی ــد ای در حــد رشــد درآم
ــه طــور کلــی تغییــر نداشــته اســت. بحثــی در  شــده کــه نشــان می‌دهــد فرمــول ب
ــت  ــع دول ــدارد و در واق ــود ن ــرژی وج ــای ان ــت حامل‌ه ــا اهمی ــش ب ــوص افزای خص

بودجــه‌ای بــا فــرض حضــور بــرادر، بایــدن طراحــی کــرده اســت. حتــی ممکــن اســت کلیــات ایــن بودجــه نیــز بــه تصویــب مجلــس نرســد. 
احتمــالا دولــت فــرض کــرده بیــن 2.2 تــا 2.3 میلیــون بشــکه نفــت 40 دلاری از تاریــخ یکــم فروردیــن 1400 بــه فــروش برســاند. تقابــل 
بــر روی دلار 4200 تومانــی هــم وجــود خواهــد داشــت. از طرفــی مجلــس خواهــان حــذف ایــن دلار اســت و از طــرف دیگــر آقــای نوبخــت 

هــم خواهــان همیــن مســاله اســت امــا در بودجــه بــاز هــم دلار 4200 تومانــی شــنیده می‌شــود! 
بودجــه ســال 1400 بــرای بازارهــای مــوازی هــم پیام‌هایــی دارد چــون دولــت درآمــدی از محــل حقــوق ورودی خــودرو در بودجــه دیــده 

و ایــن اساســا خبــر خوبــی بــرای بــازار خــودرو نیســت کــه در آن خودروهــای ســال 2017 صفرکیلومتــر محســوب می‌شــوند.
نهایتــا در خصــوص نــرخ ارز، دولــت بــا تاییــد شــورای نگهبــان از 27 آذر قانــون اقــدام راهبــردی بــرای لغــو تحریم‌هــا را اجــرا می‌کنــد. 
ــاز جدیــدی از عــدم  ــا 27 بهمــن برداشــته نشــده باشــد، ف ــت پیچیــده و اگــر تحریم‌هــا ت ــرای دول ایــن نســخه‌ای اســت کــه مجلــس ب

ــود، ســربلند کنــد. ــرخ ارز کــه در سراشــیبی افتــاده ب ــا ن ــود ت اجــرای اقدام‌هــای برجامــی آغــاز می‌شــود. همیــن خبــر کافــی ب

همراه با سیاست 

مصوبــه دو فوریتــی مجلــس دربــاره اقــدام راهبــردی لغــو تحریم‌هــا از ســوی شــورای 
نگهبــان تاییــد شــد و حــالا ۱۲ آذر ابــاغ شــد و از ۲۷ آذر لازم الاجــرا خواهــد شــد و 
مهلــت دو ماهــه تعریــف شــده در آن ۲۷ بهمــن بــه پایــان می‌رســد. ســازمان انــرژی 
اتمــی بایــد فــورا بــه تولیــد اورانیــوم بــا غنــای 20درصــد اقــدام کنــد، کارخانــه تولیــد 
ــن  ــر از 27 بهم ــد و اگ ــرداری برس ــه بهره‌ب ــاه ب ــی 5 م ــان ط ــزی اصفه ــوم فل اورانی
روابــط بانکــی ایــران بــا 1+4 عــادی نشــده باشــد، اجــرای پروتــکل الحاقــی متوقــف 
شــود و دولــت هــم بایــد در تاریــخ فوق‌الذکــر اعــام کنــد کــه آیــا تحریم‌هــا حقــوق 
بشــری و هســته‌ای لغــو شــده و ارتبــاط بانکــی عــادی شــده اســت یــا خیــر. طبعــا 

می‌تــوان گفــت کــه چنیــن امــری امــکان پذیــر نیســت امــا بــرای مســتنکفین ازیــن قانــون مجــازات تعزیــری لحــاظ شــده و از‌ایــن زاویــه 
نمی‌تــوان تصــور کــرد کــه دولــت در آن تاریــخ قانــون را اجــرا نکنــد. بــه نظــر می‌رســد کــه جنــاح اصولگــرا قصــد نــدارد کــه بــا ســرعت 

بــه یــک توافــق بــا آمریــکا دســت یابــد در حالــی کــه احتمــالا دولــت فعلــی چنیــن تمایلــی دارد.
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در مسیر بورس

ــه آن  ــا ب ــیده‌اند و ی ــی رس ــقف‌های تاریخ ــه س ــه ب ــرکت‌هایی ک ــهام، ش ــازار س در ب
بســیار نزدیــک شــده‌اند معامــات نســبتا آرام و منفــی دارنــد. عبــور از‌ایــن ســقف‌ها 
ــور  ــس از عب ــل توجــه پ ــک بازدهــی مثبــت قاب ــا کســب ی ــود و ی آســان نخواهــد ب

ــه ذهــن خطــور نمی‌کنــد.  ــن ســطوح، فعــا ب از‌ای
#گــروه-روی بــه ســبب تاثیرپذیــری از تحریم‌هــا مــورد توجــه قــرار گرفتــه و برخــی 

نمادهــای ایــن گــروه شــرایط معاملاتــی مناســبی دارنــد. #نفــت مســیر صعــودی در 
پیــش گرفتــه و در زمــان نــگارش ایــن مطلــب، نفــت برنــت 49دلار اســت امــا رشــد قیمــت بنزیــن و ســوخت ســرعت بیشــتری نســبت بــه 
نفــت دارد. #کرک-اســپرد-گازوئیل در دوران کرونــا ریــزش ســنگینی نداشــت امــا بنزیــن، نفــت ســفید و برخــی دیگــر از محصــولات 
بــه زیــان رســیدند. حــالا حــدود 25درصــد ســبد محصــولات پالایشــی از زیــان بــه ســود می‌رســد و کــرک اســپرد پالایشــگاه‌های ایرانــی 
پــس از چنــد مــاه تثبیــت در ســطح 3.5دلار بــه حــدود 5دلار در هــر بشــکه رســیده و در کل فضــا بهتــر شــده اســت. NAV صنــدوق 

پالایــش یکــم و قیمــت آن نیــز 104هــزار ریــال اســت کــه نســبت بــه قیمــت اســمی 4درصــد بالاتــر اســت. 
ــد از  ــازار، بازدهــی اندکــی در #گروه-دارویــی ایجــاد شــد امــا ایــن گــروه هــم DPS محــور اســت و هــم می‌توان در برگشــت اخیــر ب
قطــع تخصیــص دلار 4200 تومانــی منفعــت ببــرد ازیــن زاویــه نمادهایــی کــه طــی حرکــت برگشــتی بــازار بازدهــی اندکــی در ایــن گــروه 

ــد، می‌تواننــد گزینــه ســرمایه‌گذاری باشــند. ــه جــز eps دارن ــی ب ــد و خبرهای دادن
ــوز مشــخص نیســت کــه چــه  ــی شــده اســت. هن ــاز اجرای ــورس کالا عمــا وارد ف ــولاد در ب ــه #ف ــان قیمت‌گــذاری 80درصــد پای جری
سرنوشــتی بــرای ســنگ‌آهن و بورســی شــدن آن وجــود دارد امــا بایــد در نظــر گرفــت کــه شــرکت‌هایی کــه عمدتــا فــولاد خــود را صــادر 
کننــد و یــا در داخــل بتواننــد بــه ســبب تقاضــای قــوی، بــه نــرخ جهانــی محصــول بفروشــند شــرایط خوبــی دارنــد. هم‌اکنــون بازدهــی 
ــا اهمیــت صعــودی بــه ســبب قیمت‌هــای جهانــی  ــا شــفاف شــدن فضــا یــک پتانســیل ب فولادی‌هــا بســیار انــدک بــوده و ایــن گــروه ب

دارد.
ــد. ســرمایه‌های  ــه زمــان نیــاز دارن ــا تثبیــت در نقطــه فعلــی هســتند و اندکــی ب ــودرو طبعــا نیازمنــد اصــاح ی ــک و #خ #گروه-بان

ــن  ــروش( در ای ــا صــف ف ــد ی ــی )صــف خری ــار معاملات ــن رفت ــد و ای ــاز دارن ــه نی ــر معامل ــه گروه‌هــای پ ــروش ب ــد و ف ــرای خری ــزرگ ب ب
ــد.  ــال کنی ــا را دنب ــن گروه‌ه ــد ای ــید، بای ــازار باش ــه ب ــال روزان ــر فع ــد و اگ ــداوم می‌یاب ــا ت گروه‌ه

در فضــای فعلــی، منتظــر ریــزش بــازار نیســتیم و از طرفــی انتظــار ایجــاد یــک بازدهــی مثبــت بــا اهمیــت نداریــم لــذا در روزهــای منفــی 
بایــد خریــدار بــود و در روزهــای مثبــت، فروشــنده!
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گروه‌ها و سهم‌های پر پتانسیل بورسی

ــرداری رســیده و  ــره ب ــه به ــن پالایشــگاه ســال 1371 ب ــر اســت. ای ــد الاحداث‌ت ــان خــود جدی ــه هم‌گروه شــبندر نســبت ب
ســایرین در دهــه 50 بــه بهره‌بــرداری رســیده‌اند. ایــن پالایشــگاه میعانــات گازی و نفــت مصــرف می‌کنــد و ظرفیــت پالایــش 
ــه  ــازار شــپنا و شــتران ب ــازار شــبندر 86.6همــت، ارزش ب ــی اســت کــه ارزش ب 350هــزار بشــکه در روز را دارد ایــن در حال
ترتیــب 142همــت و 111همــت اســت! ضمنــا درآمــد محقــق شــده شــبندر در نیمــه نخســت 40درصــد بیشــتر از شــتران 
ــا رشــد قیمــت  ــات و امــکان صــادرات باعــث می‌شــود کــه انتظــار داشــته باشــیم ســودآوری شــبندر ب اســت. مصــرف میعان
ــود  ــل س ــرمایه از مح ــش س ــون افزای ــایعاتی پیرام ــن ش ــد. همچنی ــد کن ــان رش ــر از هم‌گروه ــی بهت ــول آت ــی فص ــت ط نف
انباشــته و همچنیــن تجدیدارزیابــی از ایــن شــرکت بــه گــوش می‌رســد کــه در کنــار شــایعات تغییــر نرخ‌هــای ارســال شــده 

توســط پالایــش و پخــش در هفتــه گذشــته‌ می‌توانــد ایــن گــروه و ایــن ســهم را مــورد توجــه قــرار دهــد.

در گــروه دارو، فضــای بــرای حرکــت شــفا و دجابــر وجــود دارد. در یــک پروســه میــان مــدت این‌هــا می‌تواننــد زیرمجموعه‌هایی 
در بــورس عرضــه کننــد و بــه مــرور در گــروه خــود بیشــتر از ســایرین مــورد توجــه باشــند. طبعــا وضعیــت ســودآوری مشــابه 
ــد و یکــی از eps محورهــای گــروه محســوب مــی شــوند. در دارویی‌هــا گزینه‌هــای زیــادی وجــود دارد و بازدهــی  گــروه دارن

آن‌هــا نســبت بــه چنــد هفتــه قبــل انــدک بــوده اســت.

ــود را  ــی خ ــت صادرات ــا فعالی ــته روانکاره ــه در رس ــد ک ــان می‌باش ــروه تاب ــای گ ــپاهان از زیرمجموعه‌ه ــت س ــرکت نف ش
ــری دارد و  ــل قبول‌ت ــم حفــظ کنــد. در کنــار ســایر روانکارهــا بالاخــص شــرانل شــرایط قاب توانســته اســت در شــرایط تحری
رشــد تقریبــا 50 درصــدی درآمــد عملیاتــی شــرکت در آبــان مــاه نســبت بــه متوســط 7 مــاه گذشــته جالــب توجــه هســت. 
ــا برنامه‌ریــزی جهــت بروزرســانی دارایی‌هــا و افزایــش ســرمایه از ایــن محــل شــنیده می‌شــود کــه از محــل  ایــن شــرکت ب
ســرمایه‌گذاری‌های بلنــد مــدت خــود یعنــی ســهام شــپنا هــم در دســتور کار دارد، ایــن شــرکت مالــک 2.5 درصــد پالایــش 
ــش از  ــی آن بی ــه ارزش فعل ــد ک ــان می‌باش ــارد توم ــک 550 میلی ــده آن نزدی ــام ش ــای تم ــه به ــد ک ــان می‌باش ــت اصفه نف
3000 همــت می‌باشــد لــذا ایــن شــرکت بــا توجــه بــه شــرایط مناســب از دیــدگاه بنیــادی و پتانســیل تجدیــد ارزیابــی قابــل 

ــورد توجــه باشــد. ــد م توجــه ‌می‌توان

تهیه شده توسط تیم تحلیل گروه مالی اقتصاد بیدار
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